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Helstu atburdir fyrsta arsfjoroungs

Fyrstu skrefin i s6lu Arion banka, staerstu einstoku
hlutabréfakaup erlendra adila i ségu Islands

Afnam gjaldeyrishafta

Stoodugur rekstur a fyrsta arsfjoroungi og heerri ardsemi
en a sama arsfjoroungi a sidasta ari

38X Arion banki
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Helstu atburdir fyrsta arsfjordungs

Stoédugur rekstur - breytingar a eignarhaldi bankans

Stodugleiki

Stoédugur rekstur a fyrsta arsfjordungi
Hreinar vaxtatekjur breytast litid @ milli ara

Poknanatekjur haekka um 3%,
vidskiptabankastarfsemi

Agaet afkoma af skradum bréfum bankans, baedi
hlutabréfum og skuldabréfum

Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi aukast vegna
innkomu Vardar i samstaeduna undir lok sidasta
ars

Rekstrarkostnadur haekkar, medal annars vegna
innkomu Vardar

Stodugildum faekkar um 35 fra dramotum, m.a.
vegna uthysingar upplysingataekniverkefna til
Nyherja

einkum i

Nyir hluthafar Arion banka

[ mars var tilkynnt um sélu Kauppings, i gegnum
dotturfélag sitt Kaupskil, a teeplega 30% hlut i Arion
banka til erlendra adila

Um er ad raeda steerstu erlendu fjarfestingu i
hlutabréfum hér a landi fyrr og sidar

Kaupendur voru Attestor Capital LLP (9,99%),
Taconic Capital Advisors UK LLP (9,99%), Sculptor
Investments S.A.R.L. (6,6%), tengt Och-Ziff Capital
Management Group), og Goldman Sachs
International (2,6%)

Fjarfestarnir eru allir hluthafar i Kauppingi

Afram er unnid ad soéluferli bankans og medal
beirra kosta sem eru i skodun er skraning i kaupholl

Arion banki
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Helstu atburdir fyrsta arsfjordungs

Ahersla & stafraenar lausnir og upplysingataekni

Naesta kynsldd stafraeenna lausna Utvistun reksturs upplysingakerfa

Arion banki hefur einsett sér ad vera i fararbroddi
begar kemur ad stafreenum fjarmalalausnum

A d&rinu 2016 kynnti bankinn nyjar stafreenar
lausnir, par @ medal greidslumat a netinu

Fra og med januar er ibudaldanaferli bankans alfarid
stafreent og er umsodknarferlid nd mun styttra og
baegilegra fyrir vidskiptavini

Einkakldbbsappid var gefid ut og hefur notid
mikilla vinsaelda — um 20 pusund manns hafa sott

appid

[ jantar samdi Arion banki vid Nyherja um Gtvistun
a rekstri upplysingakerfa bankans

Nyherji tok par med vid rekstri allra midlaegra
innvida og kerfa og sinnir jafnframt almennri
taekni- og vettvangspjonustu

Rimlega 20 starfsmenn Arion banka fluttust til
Nyherja

Afram starfa um 80 manns & upplysingateekni-

svidi Arion banka, m.a. vid proun stafreennar & 3

bjonustu bankans og taeknistjorn




Helstu atburdir fyrsta arsfjordungs

Fiolbreytni i fjarmdgnun bankans

Skuldabréfautgafa i evrum Breytingar i itibium bankans
* Skuldabréfautgafa bankans fra pvi i desember var  Utibu Arion banka & Egilsstédum opnadi & nyjum
steekkud um 200 milljénir evra i januar, ur 300 stad eftir um 50 ar @ sama stad

milljdnum evra i 500 milljénir eda sem nemur 60

) « Utibu bankans i Smaranum i Koépavogi var
milljordum kréna

endurhannad

* Hluti dtgafunnar var nyttur til ad greida nidur eldri
lan, einkum eftirstodvar skuldabréfs i Bandarikja-
dollurum fra arinu 2016, sem er i eigu Kauppings
og nam upphaflega um 750 milljonum dollara, * Fjarmalatimaritid Global Finance utnefndi Arion
nemur nu um 100 milljonum dollara banka besta fjarfestingarbankann & islandi

Fjarfestingarbanki arsins

* Bankinn hefur einnig gefid Ut minni utgafur a
erlendum morkudum, samtals riflega 5 milljarda

kréna a fjordungnum G]_OBAL

« A islandi hefur sala & vixlum og sértryggdum EINANCE

skuldabréfum gengid vel a timabilinu og er afram
mikilveegur hluti af fjarmognun bankans

Arion banki
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Helstu atburdir fyrsta arsfjordungs

Sterk rodd i umraedu um fjarmal og fjarmalafraedslu

Fundir og vidburdir Adalfundur og rafraen skyrslugjof

Kynningarfundur a samstarfi Arion banka og
European Investment Fund, EIF, um lanveitingar a
hagstaeedum kjorum vegna nyskdpunarverkefna

Bankinn stod fyrir fjolda freedslufunda um fjarmal
m.a. freedslufundi um sparnad til fyrstu ibudakaupa

Hagspa greiningardeildar var kynnt a fundi i
bankanum sem og ny skyrsla um ibiudamarkadinn

Arion banki var med erindi @ UT-messunni og
fjalladi par um stafreenar lausnir bankans og pa
adferdafraedi sem unnid er eftir i peim verkefnum

Bankinn var med erindi a Fasteignaradstefnunni i
Horpu og var einn af adalbakhjorlum radstefnunnar

Adalfundur bankans haldinn, arsskyrsla og
ahaettuskyrsla bankans komu ut a rafreenu formi

Aukin umfjollun um samfélagsaherslur bankans i
arsskyrslunni og sérstok umhverfisskyrsla gefin Ut

Nysképun og honnun

Umsoknarfrestur fyrir Startup Reykjavik rann ut
31. mars og barust 140 umsoknir

Studningur vid HOnnunarMars auk sérstakra
vidburda i Borgartuni 19

Tveer listasyningar i Borgartuni 19, Pvi myndin
byrjar einhvers stadar og Hus i myndlist

= H HénnunarMars .
— EUROPEAN Reykjavik ReVtklaawl;tl.l|:)
DIOMENT - 23,-26.03.2017 oo

Arion banki
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Kroftugur hagvoxtur og bjartar horfur

Vel samsettur hagvoxtur og gott jafnvaegi i hagkerfinu

Hagvoxtur Skuldir hins opinbera
* Hagvoxtur arid 2016 - framlag undirlida _ % af VLF
meeldist 7,2% og var 10% 100% ’
drifinn afram af 20%
einkaneyslu, fjarfestingu 5%
og pjénustuutflutningi 60%
* Vidskiptajofnudur var 0% = 40%
jakvaedur um 8% af 20%
landsframleidslu,  sem, % 0%
4samt fleiry. studladi ad 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 NITVYRNIS I NNTNY
! B Finkaneysla B Samneysla mm Fjarfesting LQLeesgsgeasesasesgsess

jakveedri erlendri  st6ou mmmm Birgdabreytingar Utanrikisverslun =0~ Hagvoxtur = Hid opinbera = Rikissjodur
pjédarbusins
. Gott jafnvaegi er i Vidskiptajofnudur Skuldir heimila og fyrirteekja*
hagkerfinu: skuldir hafa 15% RV 400% ~seatviF
lekkad, fjarfestingarstigio ,
er komid ad langtima- 10% 300%
medaltali sinu og pratt 5% 500%

. . . o
fyrir kroftugan voxt, hefur
einkaneysla sem hlutfall 0% 100%
af VLF aldrei verid jafn litil 5% .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 DITOLLRISOdNNT N
mm V/6ruskiptajofnudur B bjénustujofnudur QRRLLIAKIKIILILIRR
mm pattatekjujofnudur =0~ Vidskiptajofnudur B Heimili M Fyrirtzeki

* Fyrirteeki eru an fjarmalafyrirtaekja og eignarhaldsfélaga
Heimildir: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

2016



Frekari skref stigin til afnams gjaldeyrishafta

Stor skref stigin i att ad frjalsu flaedi fjarmagns sem leiddu til haerri lanshafiseinkunnar

[ mars voru fjarmagnshoft
a einstaklinga, fyrirtaeki og
lifeyrissjédi  afnumin  og
Sedlabankinn keypti stéran
hluta aflandskréonueigna

* Hingad til hafa pessi skref
haft hoéfleg ahrif a gengi
kronunnar, sem hefur haldid
afram ad styrkjast en a
haegari hrada. Hins vegar
hefur gengisflokt aukist til
muna

* Sedlabankinn keypti
gjaldeyri fyrir 428 m. EUR &
fyrsta arsfjérdung. Hreinn
gjaldeyrisfordi stendur i 5,1
ma. EUR

*  Metfjoldi fer6amanna
sotti landid heim & fyrsta
arsfjordungi, sem vé 4 moti
versnandi voruskiptajofnudi

Lanshaefiseinkunn rikissjods Islands
- langtimalanshaefiseinkunn i erlendum gjaldmidli

BBB+

BBB

BBB-

BB+ Ruslflokkur

BB

BB-

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e \oody's —S& P e Fitch

Heimildir: Moody’s, S&P, Fitch, Sedlabanki {slands,
Ferdamalastofa, Greiningardeild Arion banka
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Sedlabankans
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Fijarhagsstada heimilanna heldur afram ad batna

Sterkur vinnumarkadur og mikil kaupmattaraukning

* Raunlaun héldu afram ad haekka
a fyrsta arsfjéroungi, pé haegt hafi a
hakkuninni. Buist er vid pvi ad
arstakturinn taki aftur vid sér i mai
begar laun munu haekka um 4,5%
skv. Salek samkomulaginu.

* Husnadisverd hefur haekkad
hratt undanfarin misseri sokum
frambodsskorts. A sama tima fer
eftirspurn eftir husneedi vaxandi,
studd afram af  félksfjolgun,
kaupmattaraukningu og uppgangi i
ferdapjonustu.

* Husnadisverd keyrir  afram
verdbolguna um pessar mundir 3
medan innfluttar vorur vega a moti.

« A pessum timapunkti eru
skyrustu  merki um  myndun
Ojafnvaegis i hagkerfinu ad finna a
hidsnaedismarkadi, en einnig er farid
ad reyna a panpol vinnumarkadar.

Visitala ibudaverds a8 hofudborgarsvaedinu

- arsbreyting

25% 16%
14%
20% 12%
15% 10%
8%
10% 6%
5% 4%
2%
0% 0%
n n mn N 1N 1N O O O O O O N~ N~
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e NfiVerd e Raunverd )
Verdbdlga
4% - arsbreyting
2%
0%
-2%
-4%
jan.15 jul.15 jan.16

s Husnaedi
= Afengi og tébak

Heimild: bjodskra islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion

banka

Opinber pjénusta

EE |nnfluttar vorur an af. og téb.

Laun og kaupmattur
- arsbreyting
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Rekstrarreikningur

Baettur grunnrekstur fra sidasta ari

* Hreinar vaxtatekjur leekka
litillega vegna laegri verdbolgu

* Hreinar pdknanatekjur eru
stodugar milli ara

* Hreinar fjarmunatekjur eru
jdkveedar vegna avoxtunar
skradra hluta- og skuldabréfa

* Yfirtakan 4 Verdi eykur
tekjur af tryggingastarfsemi
verulega

* Laun og launatengd gjold
stodug pratt fyrir ad Vordur
hafi baest vid samsteeduna

* Annar  rekstrarkostnadur
haekkar, m.a. vegna yfir-
tokunnar 4 Verdi og uthysingar
a rekstri upplysingataeknikerfa

e Jakvaed virdisbreyting a
utldnum, baedi til fyrirteekja og
einstaklinga

13

Fjarhaedir i milljonum kréna

3man.'17 3man.'16  Breyting  Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 7.160 7.273 (113) -2%
Hreinar pdknanatekjur 3.330 3.219 111 3%
Hreinar fjarmunatekjur 1.230 (301) 1.531 -
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 447 144 302 -
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga (34) 677 (7112) -105%
Adrar rekstrartekjur 380 947 (567) -60%
Rekstrartekjur 12.513 11.959 553 5%
Laun og launatengd gjold (4.222) (4.108) (114) 3%
Annar rekstrarkostnadur (3.834) (3.090) (744) 24%
Bankaskattur (797) (742) (55) 7%
Hrein virdisbreyting 880 (503) 1.383 -
Hagnadur fyrir skatta 4.540 3.516 1.024 29%
Tekjuskattur (1.334) (737) (597) 81%
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta 147 104 43 41%
Hagnadur timabilsins 3.353 2.883 470 16%
Arion banki
- fyrir fromtidina



Hreinar vaxtatekjur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Vaxtatekjur af dtlanum stédugar en vaxtamunur laekkar vegna timabundinna teeknipatta

* VerObdlga yfirleitt lag a
fyrsta arsfjérdungi og hefur
verid undir markmidi
Sedlabankans i nokkurn tima

e Laekkun 3
einkum vegna snarprar
haekkunar a skammtima
bankainnstadum i lok
timabilsins

vaxtamun,

* Vaxtaberandi eignir
haekka um 86 ma.kr. fra
arslokum 2016 sem er um
8% af heildar eignum,

adallega skammtima eignir

* Hreinar vaxtatekjur eru
stodugar  vegna  dbyrgrar
utldnastarfsemi  og  virkrar
lausafjarstyringar

* Sveiflur i baedi vaxtatekjum
og vaxtagjoldum a timabilinu
eru fyrst og fremst vegna
breytinga a verdbdlgu

14

Q1 2016

Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur

13,5

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017

m Utlin = Verdbréf

Vaxtagjold

6,5

o

7,4 7,6
3,6 3,8
3,8 3,8

14,7
1F 2016
Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Ql 2017
Vaxtamunur
Verdbodlga
4,0%
7,6
1F 2016

1F 2016

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017

B Innlan  ® Onnur fiarmégnun

Arion banki
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Hreinar poknanatekjur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Aukast litillega fra fyrra ari en grundvollur er fyrir enn meiri voxt

* Tekjur Valitor halda afram ad aukast en timabundin
lekkun 4 framlegd og sveiflur i gengi gjaldmidla hafa
neikvaed ahrif

* Breytingar i markadsumhverfi hafa neikvaed ahrif 4 tekjur
af eignastyringu a fjérdungnum

* Markadsvidskipti ganga vel en tekjur af fjarfestingar-
bankastarfsemi eru dst6dugar

* Arstidabundnar sveiflur i 58rum péknanatekjum

Skipting & hreinum pdknanatekjum 3M 2017

W Greidslukort og -lausnir

W Eignastyring

B Innheimtu- og greidslupjonusta
Fjdrfestingarbanki

m Utlan og dbyrgdir

B Adrar pdknanatekjur

15

Hreinar poknanatekjur

3,8

Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017

M Greidslukort og -lausnir B Eignastyring

M Fjarfestingarbanki B Adrar poknanatekjur

Arion banki
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Hreinar fjarmunatekjur

G060 afkoma i krefjandi umhverfi

* G&o avoxtun skradra
skulda- og hlutabréfa bankans
a timabilinu
* Hlutabréfavisitalan OMXI8
haekkadi adeins um 0,5% &
fjordungnum

* Bankinn seldi alla eignar-
hluti sina i Simanum og
Reitum a timabilinu

* Gengi islensku krénunnar
sveifladist a timabilinu en er
svipad i lok timabilsins og i
arslok 2016 gagnvart helstu
gjaldmidlum

* Tap af afleidum er einkum
vegna neikvaedra gangvirdis-
breytinga af peim afleidum
fjarstyringar sem ekki eru
nyttar i dhaettuvarnar-
reikningsskilum

16

1F 2016
B Hlutabréf

Hreinar fjarmunatekjur

3,8

2F 2016
B Skuldabréf

3F 2016

M Afleidur

4F 2016

1F 2017

B Gengismunur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Skuldabréfaeign

80,0 78,1 81,2 76,9 73,8
21,8 22,6 26,2 25,0 26.9
58,2 55,5 55,1 51,9 46,9

1F 2016 2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017
W Rikisbréf M Onnur bréf
Hlutabréfaeign

50,8

42,2

1F 2016

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017

mSkrad mOskrdd M Notud til dhaettuvarna

Arion banki
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Adrar tekjur

Tryggingar eru ordnar hluti af voruframbodi bankans

* Hreinar tekjur af
tryggingastarfsemi haskka m.v.
sama timabil i fyrra vegna

yfirtokunnar 4 Verdi 4 4F 2016

* Hreinar tekjur af
tryggingastarfsemi munu
aukast par sem tryggingar
verda hluti af voruframbodi
vidskiptabankasvids

* Smadvaegilegar virdis-
breytingar a fjarfestingar-
eignum

17

Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi

1F 2016 2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017 1F 2016 2F 2016

Fjarhaedir i milljordum kréna

Adrar tekjur

3F 2016 4F 2016 1F 2017

B Fjarfestingareignir W Adrar tekjur

Arion banki
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Rekstrarkostnadur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Fjoldi stodugilda stodugur hja samstaedunni og faekkun hja médurfélaginu pratt fyrir aukin umsvif

* Faekkun starfsmanna i médurfélaginu pratt fyrir nytt atibud
a Keflavikurflugvelli er adallega vegna stafreenna lausna og
uthysingu a rekstri upplysingataknikerfa

* Stodugildum hja samstaedunni fjolgar adeins um 41 pratt
fyrir ad 67 stodugildi hafi baest vid med Verdi i lok ars 2016

* Laun eru fremur stédug i samanburdi vid 1F 2016 pratt
fyrir yfirtokuna 4 Verdi og fjolgun starfsmanna hja Valitor

* Haekkun @ 60rum rekstrarkostnadi fra sama timabili i fyrra
er einkum vegna Vardar, uthysingar a4 upplysingataeknikerfum
og adkeyptrar sérfraeedipjonustu

Rekstrarkostnadur

8,0 8,2 8,0

7,2

1F 2016 2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017

B [aun og launatengd gjold ™ Annar rekstrarkostnadur

18 * Kostnadarhlutfall (Laun og launatengd gj6ld og annar rekstrarkostnadur/rekstrartekjum)

Kostnadarhlutfall (%)*

66,1
59,5 ’
60,2 57,6
52,3
1F2016  2F2016  3F2016  4F2016  1F2017
Fjoldi stodugilda
1163 1199 1189 1239 1204

1F 2016

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017

B Arion banki B Détturfélog

Arion banki
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Efnahagsreikningur
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Efnahagsreikningur

Takmarkadur lanavoxtur a timabilinu ad hluta til vegna ytri adstaedna

Fjarhaedir i milljordum kréna

* langt verkfall sjomanna i Eignir 31.03.2017 2016 2015 2014 2013
byrjun ars hafdi neikveed ahrif a » ) » i
L . . Sjodur og innstedur hja Sedlabanka Islands 179 88 48 21 38
utlan til fyrirteekja .
Utlan til lanastofnana 68 80 87 109 102
* Lifeyrissj6dirnir halda afram Utlan til vidskiptavina 720 712 680 648 636
a_al veita Ian,t'l |bu6akaupa J_"I Verdbréfaeign 111 117 133 102 87
sjo6dsfélaga i samkeppni vid e .
L, Fjdrfestingareignir 6 5 8 7 29
bankana, sem takmarkar voxt i
. , Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 1 1 27 22 18
ibudalanum
Adrar eignir 35 32 27 26 30
* Aukning i sjodum  og Eignir samtals 1.120 1.036 1.011 934 939
innsteedum  hja  Sedlabanka
I,slands vegrja m|k_|IIar,aukn|nga,r Skuldir og eigid fé
a skammtima innldnum fra T .
o, Innlan lanastofnana og Sedlabanka Islands 10 8 11 23 28
fagfjarfestum
Innldn fra vidskiptavinum 476 412 469 455 472
* Sterk lausafjar- og Adrar skuldir 64 65 62 61 58
eiginfjarstada Lantaka 356 339 256 201 205
Vikjandi skuldir - - 10 32 32
Eigid fé 215 211 193 161 140
Hlutdeild minnihluta 0 0 9 2 5
Skuldir og eigid fé samtals 1.120 1.036 1.011 934 939
Arion banki
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La’ n ti I Vi 6 S ki ptaVi n a Fjarhaedir i milljordum kréna

Gott jafnveegi milli 1ana til einstaklinga og fyrirtaekja

* Lan til fyrirteekja haekka
vegna nyrra Utlana Lan til vidskiptavina Lan til vidskiptavina (%)
720

* Sveiflur i gengi krénunnar 712
680

hofdu litil ahrif

M Einstaklingar

 [budaldn aukast pratt fyrir B Fasteigna- og byggingastarfsemi

samkeppni fra lifeyrissjodum M Fiskveidar og vinnsla

e Mikil eftirspurn eftir
atldanum til fyrirtaekja

Heildsala og smasala

M Fjarmala- og tryggingastarfsemi
* GO0 dreifing milli atvinnu-
greina i utlanum til fyrirtaekja

B Annad

Vandraedalan (%)
* Vandraedaldan halda afram

a0 leekka

2013 2014 2015 2016 31.03.2017 2013 2014 2015 2016 31.03.2017

B Fyrirteeki M {bGdaldn einst. M Einst. dnnur ldn W Lan iyfir 90 daga vanskilum # Onnur vandraedaldn

Arion banki
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Skuldir og eigio fé

Fjarhaedir i milljordum kréna

Hagstaedur endurgreidsluferill 8 langtimafjarmognun

* [ janudar gaf bankinn ut 200
millj. evra til vidbdtar vid
utgafuna fra pvi i desember
2016. Heildar fjarhaed
utgafunnar er 500 millj. evra
eda u.p.b. 60 ma.kr.

* brjar minni atgafur a
alpjédlegum morkudum voru
gefnar ut a timabilinu, samtals
5,1 ma.kr.

* Bankinn gaf Gt sértryggd
skuldabréf ad fjarhaed 4,7
ma.kr. & timabilinu

* Bankinn hélt afram ad
greida inn a EMTN
skuldabréfid sem gefid var ut
til Kauppings i upphafi ars
2016. Bréfid stendur na i 100
millj. USD eda 11,4 ma.kr.

22

2013

B Innlan

Fjdrmognun Endurgreidsluferill langtimafjarmégnunar

102,1
842

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 >2027

B Sértryggd skuldabréf W Utgefin skuldabréf ® Onnur lan / vixlaltgafa
Binditimi innldana

m A gjalddaga

HAlltad 3
man.
M 3-12 man.

Wm1-5ar

2014 2015 2016 31.03.2017

B Sértryggd skuldabréf m Onnur lantaka ® Vikjandi lan

Arion banki
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Jakvaed verdproun a eftirmarkadi

Mismunur a avoxtunarkrofu bréfa Arion banka og storu norreenu bankanna hefur minnkad verulega

Utgafa i evrum — Vaxtaalag yfir millibankavoxtum

400
350
300
250
200
150

100

50\‘\&:.\,_;
. ’W\’

Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Aug-16 Sep-16 Oct-16 Nov-16 Dec-16 Jan-17 Feb-17 Mar-17

-50 = ARION 03/018 e ARION 04/2019 ARION 12/2021
NORDEA 02/2021 Danske Bank 05/2021 SEB 02/2021
= Handelshanken 10/2021 = DNB 02/2021 Arion banki
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Eigid fé

Aframhaldandi sterk eiginfjarstada

* Sterk eiginfjarstada vegna
gdédrar ardsemi a undan-
fornum drum

» Ahzettuvegnar eignir eru
reiknadar 4@ grundvelli stadal
adferdar

e Eiginfjarpattur 2 i lok
timabilsins var einungis
almenn nidurfaersla 4 utlanum
bankans

* Innstedur bankans hja
Sedlabanka fslands  jukust
verulega a timabilinu vegna
hakkunar a innlanum.
Vogunarhlutfall og hlutfall
ahattuveginna eigna leekka
pess vegna

24

2013

Fjarhaedir i milljordum kréna

Eiginfjarhlutfall (%) Vogunarhlutfall (%)

18,0
14,5 15,4 al I 170
2013 2014 2015 2016  31.03.2017

Ahzettuvegnar eignir / heildareignir (%)

768 qas 20 5y
l I I I ]

2014 2015 2016 31.03.2017 2013 2014 2015 2016 31.03.2017
M Eiginfjarpattur 1 M Eiginfjarpattur 2
- fyrir framtidina



W Hefdbundid eigid
fé pattar 1

Vidbotar eigid fé
pattar1

Ml Eiginfjarpattur 2

B Stod 1

M Stod 2R

M Eiginfjaraukar

M Innri varddarauki

Eigio fé Eiginfjarkrofur eftir Hagstaed CRDIV
31.03.2017 innleidingu samsetning
eiginfjar

* Eiginfjaratreikningar bankans byggja 4 CRDIV/CRR. Innleidingin a
Basel Il leidir til pess ad ahattuvegnar eignir haekka, ad 6dru
6breyttu, en @ méti kemur ad almenna nidurfaersla bankans er nu
hluti af eiginfjarpaetti 2

25

» A 4F 2017 munu samanlagdar kréfur um eiginfjarauka vera 8,4%
midad vid nuverandi ahesettusnid bankans. Krafan getur hezekkad
litillega med vidurkenningu FME 3 eiginfjaraukum erlendra rikja

* Nidurstada konnunar og matsferlis (e. SREP) gefur til kynna krofu
um 20,7% eigiod fé, ad medtoldum fullinnleiddum eiginfjaraukum

* AJ teknu tilliti til 1,5% innri varudarauka var vidbétar eigid fé
bankans um 42 ma.kr. pann 31. desember 2016

Eiginfjaraukar fyrir kerfislega mikilveega banka a
islandi (%)

8,50 8,75

7,50 1,25

6,75

3,00 3,00

1.6.2016

1.1.2017 1.3.2017

1.11.2017
W Verndunarauki W Auki fyrir kerfislega mikilv. fjmst.

M Kerfisahaettuauki B Sveiflujofnunarauki*

*A einungis vid innlendar dhaettuvegnar eignir

Arion banki
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Sj 66 St reym i Fjarhaedir i milljordum kréna

Handbeert fé hakkar einkum vegna innldna

218

124

I
Handbaertfé  Innheimtar Greidd Utlan til Innlan Lantaka Adrar Handbzert fé
31.12.2016 vaxtatekjur vaxtagjold  vidskiptavina breytingar 31.03.2017

* Voxtur i skammtimainnlanum fra fagfjarfestum hefur mikil ahrif 8 handbaert fé i lok timabilsins

e Litid um ny utlan a timabilinu

Arion banki
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Horft til framtidar

Arion banki starfar i godou og vaxandi hagkerfi

Voxtur a lanasafni verdur i takt vid
undirliggjandi voxt i efnahagslifinu

Ahersla verdur a stafraenar lausnir til ad baeta pjénustu
vid vidskiptavini og laekka kostnad

Bankinn mun skoda hagraedingu a eigin fé, med
arogreidslum eda kaupum a eigin bréfum

io‘; Arion banki
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Helstu kennitolur

Ardsemi eiginfjar (%) Kostnadarhlutfall (%)

60,2 64,4
35,1
29,1
5,7 6,3

1F-15 1F-16 1F-17 1F-15 1F-16 1F-17
Hlutfall ldana & méti innlanum (%) Hlutfall eiginfjarpattar A (%)
An lana sem fjarmognud eru med sértryggdum
skuldabréfum
160 151
138

26,2 27,3

21,2 I I I I I
1F-15 1F-16 1F-17 1F-15 1F-16 1F-17

Vaxtamunur (%) Vandraedalan* (%)

2,6 31 2,8
3.2 21
. . . = 1,5
1F-15 1F-16 1F-17  1F-15 1F-16 1F-17

Lausafjarhlutfall (LCR) (%) Heildar nidurfzerd lan / Heildar 1an (%)

192,0
153,4 163,3
4,9 .
I I l I 2,4
1F-15 1F-16 1F-17  1F-15 1F-16 1F-17

* Vandraedalan (lan i yfir 90 daga vanskilum en ekki nidurfeerd + lan med sértaekri nidurfaerslu) sem hlutfall af dtlanum til vidskiptavina

29

Arion banki
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Helstu kennitolur

Ardsemi eiginfjar (%)

28,1

2013 2014 2015 2016 3M 17

Verdtryggingarjéfnudur
(ma.kr.)

116 116
95

2013 2014 2015 2016 31.03.2017

30

Kostnadarhlutfall (%)

64,4
56,9 57,2

2013 2014 2015 2016 3M 17

Gjaldeyriséjofnudur (ma.kr.)

32 32

19
._-_._;;0

2013 2014 2015 2016 31.03.2017

2013

Vaxtamunur (%)

2014

2015

2016 3M 17

Ahzttuvegnar eignir / heildareignir (%)

2013

74,5

2014

79,9

2015

72,7 66,4

2016 31.03.2017

Arion banki
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Proun lykil maelikvarda

9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

31

Hreinar vaxtatekjur

Q1 Q2 Q3

H2013 ®W2014 ®2015 ®2016 M 2017

Rekstrarkostnadur

Q1 Q2 Q3 Q4

H2013 H2014 ®2015 W2016 M 2017

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

Fjarhaedir i milljordum kréna

Hreinar poknanatekjur

Q1 Q2 Qa3 Q4

N 2013 ®W2014 ®m2015 E20l6 W 2017

Hagnadur timabilsins

+kel

H2013 H2014 E2015 E2016 H2017

Arion banki
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Lykiltolur

32

Rekstur

Hreinar vaxtatekjur
Hreinar poknanatekjur
Rekstrartekjur
Rekstrarkostnadur
Hagnadur

Ardsemi eigin fjar
Vaxtamunur

Ardsemi eigna
Kostnadarhlutfall
Kostnadur/heildareignir

Efnahagur
Heildareignir

Utlan til vidskiptavina
ibudaldn
Vandraedalan
Ahzettuvegnareignir /
heildareignir
Eiginfjarpattur 1
Vogunarhlutfall
Lausafjarhlutfall

Ldn méti innlanum

1F 2017

7.160
3.330
12.511
8.056
3.353
6,3%
2,8%
1,2%
64,4%
3,0%

1.119.648
720.198
302.679

1,5%

66,4%
27,3%
17,0%
163,5%
151,4%

1F 2016

7.273
3.219
11.959
7.198
2.883
5,7%
3,1%
1,1%
60,2%
2,9%

1.028.606
694.004
285.886

2,1%

71,5%
26,2%
17,3%
153,4%
160,2%

1F 2015

5.783
3.757
21.707
6.316
14.906
35,1%
2,6%
6,2%
29,1%
2,6%

1.004.324
649.089
274.484

3,2%

72,5%
21,2%
192,0%
137,7%

1F 2014

5.483
3.148
8.904
6.123
2.865
7,8%
2,6%
1,2%
68,8%
2,6%

933.144

642.341

267.791
6,1%

77,3%
18,6%
130,0%
136,5%

1F 2013

6.288
2.449
9.004
6.517
1.409
4,3%
3,1%
0,6%
72,4%
2,9%

907.465

565.526

190.008
10,2%

73,0%
19,1%

122,3%

1F 2017

7.160
3.330
12.511
8.056
3.353
6,3%
2,8%
1,2%
64,4%
3,0%

1.119.648
720.198
302.679

1,5%

66,4%
27,3%
17,0%
163,5%
151,4%

4F 2016

7.842
3.764
13.790
8.209
4.477
8,6%
3,2%
1,7%
59,5%
3,2%

1.036.024
712.422
298.971

1,6%

72,7%
26,5%
18,0%
171,3%
172,9%

3F 2016

7.431
3.467
12.465
7.175
7.503
14,4%
3,1%
2,9%
57,6%
2,8%

1.038.479
715.907
294.954

2,0%

73,2%
25,5%
17,4%
194,1%
165,7%

2F 2016

7.353
3.527
15.224
7.958
6.876
13,3%
3,1%
2,7%
52,3%
3,2%

1.035.003
713.136
289.707

1,9%

71,8%
26,8%
18,1%
179,8%
168,6%

Fjarhadir i milljonum kréna

1F 2016

7.273
3.219
11.959
7.198
2.883
5,7%
3,1%
1,1%
60,2%
2,9%

1.028.606
694.004
285.886

2,1%

71,5%
26,2%
17,3%
153,4%
160,2%

‘)yk Arion banki
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REi k n u 6 a fko m a Fjarhaedir i milljonum kréna

1F 2017 Breyting Reiknad Helstu breytingar:
Hreinar vaxtatekjur 7.160 66 7.226 1) o ) o
_ ) , 1) Vaxtatekjur fra dotturfélogum i oStengdri
Hreinar poknanatekjur 3.330 0 3.330 ] ) ) ]
) » ) starfsemi teknar Ut og vaxtatekjur reiknadar
Hreinar fjarmunatekjur 1.230 (64) 1.166 2) ] ) ) o )
) ) ) a bokfaert verd annarra eigna i otengdri
Hreinar tekjur af tryggingum 447 0 447 )
) . starfsemi
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga (34) 0 (34)
Adrar rekstrartekjur 380 0 380 2) Virdisbreytingar eignarhluta sem tilheyra
Rekstrartekjur 12.513 2 12,515 ekki kjarnastarfsemi
Laun og launatengd gjold (4.222) 0 (4.222) 3) Kostnadur vegna sérfredipjédnustu  og
Annar rekstrarkostnadur (3.834) 201 (3.633)  3) reiknadur kostnadur vid tengda starfsemi
Bankaskattur (797) 0 (797) .. . . L i
4) Oll hrein virdisbreyting utlana faerd Ut og
Hrein virdisbreyting 880 (1.919) (1.039) 4) o, ) L Lo
0,58% virdisryrnun reiknud a heildaratlan til
Hagnadur fyrir skatta 4.540 (1.716) 2.824 . . .
vidskiptavina
Tekjuskattur (1.334) 429 (905) 5)
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 147 0 147 5) Tekjuskattsahrif a reiknadar breytingar
Hagnadur 3.353 (1.287) 2.066
Ardsemi eigin fjar 6,3% 3,9%
Kostnadarhlutfall 66,4% 62,8%
Vaxtamunur a8 vaxtaberandi eignir 2,8% 2,9%
Arion banki
- fyrir framtidina
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Vi 6 S ki pta ba n ka SVi 6 Fjarhadir i milljonum kréna

Jakvaed proun a vidskiptabankasvidi

 Vidskiptabankasvid veitir margvislega pjénustu, p.m.t. Rekstrarreikningur og lykilmzelikvardar:
. , . . , . 1F 2017 1F 2016 A
innldn og atldn, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, _ )
; . Sbref 651, Faefiarfesti i85 Ari Hreinar vaxtatekjur .......cccooeeeiiiiiiniiininnnnnn.. 3.974 4.028 -1%
ryggingar, ver 're _og_SJO : ag.Ja.r estingarsjoour Arion Hreinar poknanatekjur ...........cccveeecveeenne. 996 721 38%
banka hf. er hluti af vigskiptabankasvidi ABFAT TEKJUT oo, 55 31 77%
H 0,
e Til 28 na fram hamarks skilvirkni er Gtibtum samstadunnar Rekstrartekjur ........cccceeerirrieereenncccciennnnnennee 5.025 4.780 5%
Kiot | fi " st  Gtibui 5 h ; Rekstrarkostnadur ............cvveeeeeeeeeeeennnnnnn, (1.681) (1.335) 26%
SKIpt |m|.1'1‘ .asa ?g njota smaerri Gtibdin par med hags a Hrein virdisbreyting ..........cccoooeeivvvviiiininnnn. 20 (1.993) -
styrk steerri eininga innan hvers klasa HagNaBur Fyrir SKAtEA .....vversveeeeeeeesseseeeenne 3.364 1452 132%
* Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 24 utibu og
o reisslur v andis 100,000 31.03.2017 31.12.2016 A
algrelosiurviosvegar um fandid, eru ynr 1L0. UtIan til VidSKiptaving ...eee.vveevveeeeeereee. 469.337  460.420 2%
Innldn fra vidskiptavinum ..........ccccceeeeeen. 309.445 295.628 5%
Hlutdeild i rekstrartekjum (%) Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 70.861 73.409 -3%

* Hreinar vaxtatekjur lsekka vegna laegri vaxtamunar 3
utldanum

* Hreinar vaxtatekjur eru u.p.b. 80% af tekjum svidsins

Arion banki
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Fyri rta kj a SVi 6 Fjarhadir i milljonum kréna

Lanabok fyrirtaekja vel dreifd

« Fyrirtekjasvid veitir sterri fyrirtaekjum landsins alhlia  Rekstrarreikningur og lykilmzelikvardar:

fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjona bpeirra ) ) 1F2017- 1F 2016 A
5ef hveriu sinni Hreinar vaxtatekjur .......cccoooooiiiiiiin, 1.656 1.585 1%
porfum hverju sinni Hreinar poknanatekjur..........cccccvvveeeeennn.n. 176 256 -31%
* Svidid pjonustar fyrirteki landsins med lausnir & svidi ADrartekjur oo, 176 9 1856%
o N . . o . Rekstrartekjur ........ccceeeiiiireereeneccccienineeennne, 2.008 1.850 9%

fjarmognunar, innlana, greidslumidlunar og virdisaukandi

‘ Snust Rekstrarkostnadur .........cccceeeeeeeeeeeeeiiieieiinnn, (188) (162) 16%
rafreennar pjonustu HIIN VirGiSBIEYENG v.voveerveeeeereeeseeeeseeeesoonn, 819 194 322%
Hagnadur fyrir skatta .......ccccccceeieicinniinnnennns 2.639 1.882 40%

31.03.2017 31.12.2016 A
Hlutdeild i rekstrartekjum (%) Utlan til vidskiptavina .......cccveeeeeveeveieeennene. 241.925  242.634 0%
Innldn fra vidskiptavinum .........ccccccooooennenen. 17.370 12.223 42%
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 56.441 58.250 -3%

* Hreinar vaxtatekjur eru u.p.b. 80% af tekjum svidsins

* Hreinar poknanatekjur lsekka vegna feerri nyrra utldna 3
timabilinu

* Hrein virdisbreyting er jadkveed, einkum vegna greidslu i kjolfar

naudasamninga

Arion banki
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E ig n a Sty'ri ng Fjarhadir i milljonum kréna

Staersta eignastyring a islandi

+ Skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:

fjarfestingarpjéonustu og rekstur lifeyrissjoda. Stefnir hf. er hluti . . 1F2017- 1F2016 A
fei ri Hreinar vaxtatekjur.......ccc....oooonnnnnil. 146 157 -7%
at elgnastyringu Hreinar pdknanatekjur ..................... 838 949 -12%
« Adalséluadili sjoda Stefnis Adrartekjur .ooooeeeeeiiieeeeeee e, 48 12 300%
Rekstrartekjur .......cccovvirevreenniiicinnnnns 1.032 1.118 -8%
* Annast s6lu alpjédlegra sjoda Rekstrarkostnadur .........cccceeevveeennne. (405) (389) 4%
Hagnadur fyrir skatta ......c.ccccceeeieennnnnns 627 729 -14%

* Styring a eftirlaunasjédum

31.03.2017 31.12.2016 A
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ......... 6.109 5.574 10%
Hlutdeild i rekstrartekjum (%) EigNir i SYFINGU v 1.065.321 1.054.759 1%

* Hreinar péknanatekjur eru um 90% af tekjum svidsins

* Breyting @ markadsumhverfi er helsta astaeda lsekkunar
hreinna pdknanatekna milli ara

Arion banki
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Fjarfestingarbankasvio

Ahersla & hreinar péknanatekjur

 Fjarfestingarbankasvid  skiptist i  fyrirteekjarddgjof, Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:

markadsvidskipti og greiningardeild 1F2017  1F 2016 a
Hreinar vaxtatekjur .......cccoooooviieiiiiiiinn, 69 832 -92%
* Fyrirteekjaradgjof veitir radgjof vid kaup og solu fyrirtaekja Hreinar pdknanatekjur ........ccooccuvieeieinnnnnne. 333 324 3%
og um staerri fjdrhagsakvardanir sem fyrirteeki og fjarfestar Hreinar fijarmunatekjur .........cccccooviiiieenenn. (31) (115) -73%
standa frammi fyrir Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga........... 0 498 -100%
ABrar tekjur ..o (31) 206 -115%
* Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir Rekstrartekjur ......cccoveerviiineeiiiisneisisinecnnan. 340 1.745 -81%
hénd bankans Rekstrarkostnadur .........cooccvveeieeeiniiieeennnn. (194) (337) -42%
Hrein virdisbreyting .........cccoovvviiiicieennneen. 14 1.324 -99%
* Greiningardeildin  fjallar um islenskt efnahagslif og Hagnadur fyrir skatta ..........ceevereeeernereenennen 160 2.732 -94%
fjarmalamarkadi
31.03.2017 31.12.2016 A
Hlutdeild i rekstrartekjum (%) Heildar @ignir.....cccoveeeeeeeiiiiiieeee e, 18.947 16.835 13%
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 3.713 2.980 25%

* Hreinar pdknanatekjur helstu tekjur svidsins

* Leekkun a rekstrartekjum fra 1F 2016 einkum vegna laekkunar a
vaxtaberandi eignum og flutningi eigna til skrifstofu bankastjéra i
byrjun annars arsfjérdungs 2016

Arion banki
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Fyrirvari

* Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki a&tlud sem grundvollur fyrir akvordunum mattakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega méttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangar.

* Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

* Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, daetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum évissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

* Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnsegjandi og peir skulu ekki bera skadabotadbyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakvaemar, éareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

* Mbottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

* Med moéttdku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.

39 Arion banki

- fyrir fromtidina



