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Helstu atburdir a fyrri arshelmingi 2017

Fyrstu skrefin i s6lu Arion banka, staerstu einstoku
hlutabréfakaup erlendra adila i s6gu Islands

Afnam gjaldeyrishafta

Skuldabréf vio Kaupping greitt upp ad fullu. Arion banki
er nu aod fullu fjarmagnadur 3 markadi

Sterkur rekstur og eiginfjarstada

38X Arion banki
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Helstu atburdir fyrri hluta ars 2017

Breytingar a eignarhaldi bankans

Go0 afkoma og sterk eiginfjarstada

God afkoma af rekstri og stodugleiki i vaxta- og
boknanatekjum

G60 afkoma af skradum hlutabréfum

Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi aukast vegna
innkomu Vardar i samstaeduna

Rekstrarkostnadur leekkar vegna bakfaerslu a adur
bokfaerdri skuld vid Tryggingasjod innstaedu-
eigenda og fjarfesta

Stodugildum madurfélagsins, Arion banka, faekkar
um 52 fra aramdétum, m.a. vegna uthysingar
upplysingataekniverkefna til Nyherja

Soluferli Arion banka

[ mars var taeplega 30% hlutur { Arion banka seldur
til  erlendra fjarfestingarsj6da. Seljandi var
Kaupping, i gegnum détturfélag sitt Kaupskil

Um er ad reeda steerstu erlendu fjarfestingu i
hlutabréfum hér a landi fyrr og sidar

Afram er unnid ad soluferli bankans og medal
beirra kosta sem eru i skodun er skraning i kaupholl

Nytt folk i nyjum hlutverkum

Eva Cederbalk tok vid sem stjérnarformadur Arion
banka af Monicu Caneman

I0a Bra Benediktsdottir var
framkvaemdastjori vidskiptabankasvids

radin

Arion banki
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Helstu atburdir fyrri hluta ars 2017

Gott gengi a alpjédlegum lansfjarmorkudum

Hagstad kjor a erlendum lansfjarmorkudum

* Arion banki gaf ut skuldabréf i evrum ad upphad
300 milljénir evra — kjor halda afram ad batna

* Skuldabréfautgafa bankans fra pvi i desember var
steekkud um 200 milljénir evra i januar, ur 300
milljonum evra i 500 milljénir

* Arion banki greiddi a timabilinu upp eftirstodvar
skuldabréfs Kauppings sem upphaflega nam 747
milljonum USD eda um 97 milljérdum kréna

* Bankinn hefur einnig gefid Ut minni utgafur a
erlendum morkudum, samtals riflega 5 milljarda
krona a fyrri helmingi arsins

« A fislandi hefur sala & vixlum og sértryggdum
skuldabréfum gengid vel a timabilinu og er afram
mikilveegur hluti af fjlarmégnun bankans

Banki arsins 2017 ad mati Euromoney

e Arion banki var valinn banki arsins & islandi af
timaritinu Euromoney

* Fjarmalatimaritid Global Finance utnefndi Arion
banka besta fjarfestingarbankann & islandi

EURDMON

AWARDS FOR EXCELLENCE o~

o QOIT &

Arion banki
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Helstu atburdir fyrri hluta ars 2017

Besta bankaappid & [slandi — paegilegri bankapjénusta

Fjoldi nyrra stafreenna lausna Utvistun reksturs upplysingakerfa

+ [budaldnaferli bankans er nu alfarid stafreent og * [januar samdi Arion banki vid Nyherja um Utvistun
mun styttra og peaegilegra fyrir vidskiptavini a rekstri midlaegra upplysingakerfa

* Haegt ad endurfjarmagna eldri ibudalan a vefnum * Rumlega 20 starfsmenn fluttust til Nyherja en

afram starfa um 80 & upplysingataeknisvidi

* Fyrirteeki og einstaklingar geta nd komid i vidskipti _ ) )
bankans, m.a. vid proun nyrra lausna

vio Arion banka a vef bankans

* [ appinu er med einféldum haetti haegt ad frysta
greidslukort — og opna pau aftur

* Einkaklubbsappid nytur mikilla vinszelda, appid
hefur verid sott 30.000 sinnum

Arion banka appid er besta bankaappid d
Islandi samkvaemt kénnun MMR




ey My o S ‘*"’\F B Jax
=" 4 ;

Y
L 5 3
a3 -

-

.~ W -
o




Kroftugur hagvoxtur og bjartar horfur

Vel samsettur hagvoxtur og gott jafnvaegi i hagkerfinu

Framlag einstakra lida til hagvaxtar

« Islenska hagkerfid er 3%
hvergi naerri af baki dottid 15%
og meldist 5% hagvoxtur 10% 6%
a fyrsta arsfjoréungi. Ad 5% . . .
pessu sinni var voxturinn 0% o
drifinn afram af 5% 2%
einkaneyslu og pjénustu- -10%
utflutningi 2016 1F 2016 2F 2016 3F 2016 4F 2017 1F 0%
¢ Greiningaradilar gera BN Finkaneysla EE Samneysla B Fjdrfesting
rad fyrir &framhaldandi B Birgdabreytingar Utanrikisvidskipti =0— Hagvoxtur
uppgangi i efnahagslifinu
og er utlit fyrir ad enn um Vidskiptajofnudur*
sinn verdi hér vidskipta- 15% et ViF
afgangur 10%
* Gott jafnveegi er i 5%
hagkerfinu: skuldir hafa 0%
lekkad, fjarfesting hefur -5%
nad sér & strik og pratt | 10y
fyrir kroftugan voxt, hefur -15%
einkaney5|a sem hlutfall 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
af VLF aldrei verid jafn litil mmm \/Sruskiptajofnudur . bjSnustujdfnudur

mm battatekjujofnudur =0~ Vidskiptajofnudur

* Spd Greiningardeildar Arion banka fyrir 2017-2019. ** Fyrirteeki eru an fjarmalafyrirtaekja og eignarhaldsfélaga.
Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka

Hagvaxtarspar 2017-2019

2017 2018 2019
M Arion banki (agust) M Hagstofan (mai)
m Si (mai) B AGS (april)
Skuldir heimila og fyrirtaekja**
% af VLF
400%
300%
200%
100%
0%
(a0} wn ~ [e))] — m wn [N
O © ©o o o9 oA o -
o o o o o o o ~
o N (gl (] (gl (o] (] —
o
B Heimili M Fyrirtaeki o
Arion banki
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Frjals, floktandi krona

[ kjolfar haftalosunar i mars hefur gengisflokt aukist til muna

[ mars voru fjarmagnshoft
a einstaklinga, fyrirtaeki og
lifeyrissj6di  afnumin  sem A-
haféi  jakvaed  ahrif &
[dnshafiseinkunn  rikissjéds,
og er hun nd komin i efri
fjarfestingarflokk hja o6llum

helstu matsfyrirtaekjunum BBB

* Gengisflokt kréonunnar

Efri fjarfestingarflokkur

BBB+ Nedrifjarfestingarflokkur

Lanshaefiseinkunn rikissjods Islands
langtimaldnshaefiseinkunn i erl. gjaldmidli

hefur aukist umtalsvert og er
BBB-

ekki lengur @ visan ad réa ad

kronan styrkist jafnvel pott

n_|

sifellt fleiri ferdamenn saeki BB+
landid heim
* Sedlabankinn hefur smam

ko . BB
saman dregid ur umsvifum
sinum 3 gjaldeyrismarkadi,
en hann keypti erlendan BB-

Ruslflokkur

gjaldeyri fyrir 170 m. evra a
0drum arsfjéordungi

Heimildir: Moody’s, S&P, Fitch, Sedlabanki {slands,
Ferdamalastofa, Greiningardeild Arion banka

2010 2011 2012

Moody's —S&P

2014 2015 2016 2017

e Fitch
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Gengi kronunnar og gjaldeyriskaup Sedlabankans
- milljdnum evra

2016 2017
@l Gengisvisitalan (h.as)

= Nettd gjaldeyriskaup Sedlabankans (v.as)

Komurerlendraferdamannatil landsins
- arsbreyting
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Arion banki
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Dregur ur verdbolguprystingi og vextir laekka

Sedlabankinn leekkadi vexti um samtals 50 punkta @ 6drum arsfjérdungi

* Husnzedisverd hefur haekkad
hratt undanfarin misseri sokum
frambodsskorts. A sama tima fer
eftirspurn eftir hdsnaedi vaxandi,
studd afram af  folksfjolgun,
kaupmattaraukningu og uppgangi i
ferdapjonustu

* Husnadisverd keyrir  afram
verdbodlguna um pessar mundir 3
medan innfluttar vorur vega & maéti.
A3  husnaedisverdi  undanskildu
maelist talsverd verdhjodnun og pvi
varla haegt ad tala um innlendan
verdbolguprysting

* Til a0 bregfast vid batnandi
verdbolguhorfum, sem ad
undanférnu  hefur matt rekja til
gengisstyrkingar, hefur Sedlabankinn
lekkad vexti sina talsvert.
Meginvextir bankans, vextir 4 7 daga

bundnum innldnum, standa nu i

4,5%

Visitala ibudaverds & hofudborgarsvaedinu

Vextir Sedlabankans

PP e NS S
> & & R N 4
Vextir 4 vedlanum

jan. 17 jul. 17

- arsbreyting 8,0%
25%
20% 7,0%
15% 6,0%
10%
5,0%
5%
4,09
0% /0%
e e B e s e s I o o &
s T B N N T s B B o B T B S R B B Y} W @ R
O OO0 O +4 o oo oo «H o o o ) N ?
—— Nafnverd =—Raunverd Dagldnavextir
== Bundin innlan til 7 daga
Verdbadlga
6% arsbreyting
4%
— s -
2% -
0%
-2%
-4%
jan. 16 jal. 16
s Husnaedi Opinber pjonusta

mmmm Afengi og tobak
e \/erdbolga

Heimild: bjodskrd islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka

e [nnfluttar vorur an af. og téb.

mmmm Onnur pjonusta
H [nnlendar vorur og greenmeti

Arion banki
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31.12.2016:
1.239
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Rekstrarreikningur

Baettur grunnrekstur fra sidasta ari

* Hreinar vaxtatekjur aukast,
einkum vegna haekkunar 3
vaxtaberandi eignum

* Hreinar pdknanatekjur eru
stodugar milli dra

* Yfirtakan & Verdi eykur
tekjur af tryggingastarfsemi
verulega

¢ Stada United Silicon hefur
neikveed ahrif & hlutdeild i
hagnadi hlutdeildarfélaga

* Laun og launatengd gjold
stodug pratt fyrir ad Vordur
hafi baest vid samstaeduna

rekstrarkostnadur
leekkar vegna bakfaerslu a
skuld vid Tryggingasjoo
innstaedueigenda og fjarfesta

* Annar

* Jakvaed virdisbreyting a
utldnum, baedi til fyrirteekja og
einstaklinga

12

Fjarhaedir i milljonum kréna

6 man.'l7 6 man.'16 Breyt. 2F2017 2F2016 Breyt.
Hreinar vaxtatekjur 15.320 14.626 5% 8.160 7.353 11%
Hreinar poknanatekjur 6.838 6.747 1% 3.508 3.528 (1%)
Hreinar fjarmunatekjur 3.205 3.495 (8%) 1.975 3.796 (48%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 1.053 391 169% 606 246 146%
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga (934) 694 (235%) (900) 17 -
Adrar rekstrartekjur 1.850 1.230 50% 1.470 284 418%
Rekstrartekjur 27.332 27.183 1% 14819 15.224 (3%)
Laun og launatengd gjold (8.783) (8.426) 4% (4.561) (4.318) 6%
Annar rekstrarkostnadur (5.057) (6.730) (25%) (1.223) (3.640) (66%)
Bankaskattur (1.574) (1.485) 6% (777) (743) 5%
Hrein virdisbreyting 1.289 945 - 409 1.448 (72%)
Hagnadur fyrir skatta 13.207 11.487 15% 8.667 7.971 9%
Tekjuskattur (3.161) (2.091) 51% (1.827) (1.354) 35%
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 420 363 16% 273 259 5%
Hagnadur arsins 10.466 9.759 7% 7.113 6.876 3%
Arion banki
- fyrir framtidina



Hreinar vaxtatekjur

Stodugur vaxtamunur stydur vid haekkandi hreinar vaxtatekjur

* Hreinar vaxtatekjur haekka
vegna:

* Heerri vaxtamunar

* Hakkunar a vaxtaberandi
eignum um 86 ma.kr. fra
arslokum 2016 sem er um 8% af

heildar eighum
* Vaxtamunur hakkar vegna:

+ Abyrgra  lanveitinga  og

lausafjarstyringar

* Verdbdélgu sem hefur verid
undir markmidi Sedlabankans f{
nokkurn tima en haekkadi litillega

4 60rum arsfjordungi

* Sveiflur i baedi vaxtatekjum
og vaxtagjoldum eru fyrst og
fremst vegna breytinga a
verdbdlgu

13

2F 2016

4,0%

Hreinar vaxtatekjur

3F 2016

4F 2016 1F 2017

Vaxtamunur

Verdbolga

2F 2017

2F 2016

3F 2016

4F 2016

1F 2017

2F 2017

16,3

Fjarhaedir i milljordum kréna

Vaxtatekjur

14,7
1,2

13,5

13,9

2F 2016

3F 2016 4F 2016 1F 2017

m Utlin = Verdbréf

Vaxtagjold

7,4 7,6 65
3,6 3,8 3.4
3,8 3,8 3,1

2F 2017

2F 2016

3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017
B Innlan  ® Onnur fiarmégnun
Arion banki
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Hreinar pdknanatekjur

Stédugur grunnur en grundvollur er fyrir enn meiri voxt

Hreinar poknanatekjur
* Tekjur Valitor halda afram ad aukast en laekkun 3
framlegd, laeekkun & gengi breska pundsins og styrking
islensku kronunnar hafa neikvaed ahrif

3,8

* Tekjur Valitor jukust um 60% i pundum og 20% i
kréonum samanborid vid 1H 2016

* Hreinar podknanatekjur vaeru um 13% heerri ef
midad er vid gengi pundsins fyrir Brexit

* Kaupin & IPS og Chip & Pin (frd og med 1. juli)
munu styrkja stodu Valitor enn frekar

* Stada eignastyringar er sterk og péknanagrunnur stédugur

* Markadsvidskipti ganga vel en tekjur af fjarfestingar-
bankastarfsemi eru sveiflukenndar

* Medal annarra poknanatekna eru pdknanir af
vidskiptabankasvidi sem hafa verid ad aukast. Nyja utibuid a
Keflavikurflugvelli hefur jakveed ahrif

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017

M Greidslukort og -lausnir B Eignastyring

M Fjarfestingarbanki B Adrar poknanatekjur

Arion banki

- fyrir fromtidina
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Hreinar fjarmunatekjur

G060 afkoma en sveiflur eru verulegar

e GA&O
hlutabréfa
timabilinu

avoxtun skradra
bankans a

¢ Hlutabréfavisitalan OMXI8
haekkadi um 3,1% fra arslokum
2016 til loka timabilsins

* Bankinn seldi alla eignar-
hluti sina i Simanum og
Reitum & timabilinu og
umtalsverdan hluta af
eignarhlut sinum i HB Granda

* Eignarhlutur i Visa Inc.
hakkadi umtalsvert a
timabilinu

* Gengisvisitala islensku

kronunnar styrktist um 3,5%

* Tap af afleidum er einkum
vegna neikvaedra gangvirdis-
breytinga af peim afleidum
fjarstyringar sem ekki eru
nyttar i dhaettuvarnar-
reikningsskilum

15

2F 2016
M Hlutabréf

Hreinar fjarmunatekjur

3F 2016
M Skuldabréf

4F 2016

B Afleidur

1F 2017

2F 2017

B Gengismunur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Skuldabréfaeign

78,1 81,2 76,9 73 8
’ 66,9
22,6 26,2
= A 23,2
55,5 55,1 51,9 46,9 136

2F2016  3F2016  4F2016  1F2017  2F2017
W Rikisbréf B Onnur bréf
Hlutabréfaeign

42,2
397 354 36,3
11,6 10,0 318

- 8,4 o 10,7
= 15,0 14,7 17,1
12,5 14,7 12,1 87 8,5

2F 2016

3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017

mSkrad mOskrdd M Notud til dhaettuvarna

Arion banki
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Aa ra r te kj u r Fjarhaedir i milljordum kréna

Tryggingar eru ordnar hluti af voruframbodi bankans

e Hreinar tekjur af )
tryggingastarfsemi haekka m.v. Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi Adrar tekjur
sama timabil i fyrra vegna

yfirtokunnar a8 Verdi fra og

med 4F 2016

* Hreinar tekjur af 0,7

tryggingastarfsemi munu

aukast par sem tryggingar
verda hluti af voruframbodi
vidskiptabankasvids

* Virdisbreytingar a fjar-
festingareignum hafa veruleg
ahrif & timabilinu

00
2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017 2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017

m Fjarfestingareignir ~ m Adrar tekjur

Arion banki
16 - fyrir fromtidina



Rekstrarkostnadur

Eins skiptis lidir hafa veruleg jakvaed ahrif a8 kostnadarhlutfallid

* Faekkun starfsmanna i moédurfélaginu er adallega vegna stafraenna Kostnadarhlutfall (%)*

lausna og uthysingu a rekstri upplysingataeknikerfa 64,4
57,6 59,5

e Stodugildum hja samsteedunni fjolgar adeins um 24 fra fyrra ari pratt 523

fyrir ad 67 stodugildi hafi baest vid med Verdi i lok ars 2016
39,0

* Laun eru fremur stodug i samanburdi vid 2F 2016 pratt fyrir
almennar launahakkanir

* Bakfaersla & 6drum rekstrarkostnadi ad fjarhaed 2,7 ma.kr. vegna
bakfeerdrar skuldar vid Tryggingasjéd innsteedueigenda og fjarfesta sem
verdur ekki innheimt hefur veruleg ahrif @ annan rekstrarkostnad

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017

* Kostnadarhlutfall (Laun og launatengd gjold og annar rekstrarkostnadur/rekstrartekjum)

e Adrar breytingar 4 6drum rekstrarkostnadi fra 2F 2016 eru einkum Fjoldi stodugilda
vegna Vardar, Uthysingar 4 UT og adkeyptrar sérfraedipjénustu 1.199 1189 1.239 1.204 1.223
Rekstrarkostnadur
8,0 8,2 8,1

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017

M Arion banki B Détturfélog

2F 2016 3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017

M Laun og launatengd gjold ™ Annar rekstrarkostnadur Arlon bankl

- fyrir fromtidina
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Efnahagsreikningur
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Efnahagsreikningur

Hoflegur lanavoxtur — Vel heppnud alpjédleg skuldabréfautgafa

Fjarhaedir i milljordum kréna

* Efnahagsreikningurinn staekk- Eignir 30.06.2017 2016 2015 2014 2013
adi um 8,7% a fyrri helmingi .
.. ’ . y . & Sjodur og innstedur hja Sedlabanka Islands 151 88 48 21 38
arsins, ad hluta til vegna fyrirfram .
. , . Utlan til lanastofnana 78 80 87 109 102
fjarmognunar 4 neestu  gjald- ]
dégum skuldabréfa Utldn til vidskiptavina 734 712 680 648 636
. ) ) ) ) ) Verdbréfaeign 109 117 133 102 87
e Utlan til vidskiptavina jukust ~ _ o
., Fjdrfestingareignir 7 5 8 7 29
um 3,1% fra arslokum 2016
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 1 1 27 22 18
* Lifeyrissjédirnir halda afram ad Adrar eignir 46 32 27 26 30
veita lan til ibGdakaupa til Eignir samtals 1.126 1.036 1.011 934 939
sjodsfélaga i samkeppni vid
Palnkarja, sem takmarkar voxt i Skuldir og eigid fé
ibudaldanum T .
Innlan lanastofnana og Sedlabanka Islands 8 8 11 23 28
* Aukning i innldum & vidskipta- Innlan fra vidskiptavinum 437 412 469 455 472
bankasvidi Adrar skuldir 79 65 62 61 58
* Vel heppnadar alpjodlegar Ldntaka 380 339 256 201 205
skuldabréfautgafur a fyrri Vikjandi skuldir - - 10 32 32
helmingi arsins Eigid fé 222 211 193 161 140
° Sterk |ausafja’r- Og e|g|nfja’r- Hlutdeild minnihluta 0 0 9 2 5
stada Skuldir og eigid fé samtals 1.126 1.036 1.011 934 939
Arion banki
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La’ n ti I Vi a S ki ptaVi n a Fjarhaedir i milljordum kréna

Gott jafnveegi milli 1ana til einstaklinga og fyrirtaekja

* Lan til fyrirteekja haekka um

3,1% pratt fyrir 3,5% styrkingu Lan til vidskiptavina Lan til vidskiptavina (%)
kréonunnar 115 734
e Styrking krénunnar  hefur 680

-
neikvaed ahrif 4 fidrhaed Gtlana Einstaklingar

. ibudalin aukast um 3.2% M Fasteigna- og byggingastarfsemi
, 0

pratt fyrir samkeppni fra
lifeyrissjédum

M Fiskveidar og vinnsla

Heildsala og smasala

+ GO6d dreifing milli atvinnu- W Fjarmala- og tryggingastarfsemi

greina i utlanum til fyrirteekja B Annad

e Hlutafall vandraedalana
heldur afram ad laekka

Vandradalan (%)

* Umtalsverd eftirspurn eftir
utldanum til fyrirtaekja

2013 2014 2015 2016 30.06.2017 2013 2014 2015 2016 30.06.2017

B Fyrirtaeki M ibGdalan einst. M Einst. 6nnur lan B L4n iyfir 90 daga vanskilum B Onnur vandraedalan

Arion banki
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S ku I d i r Og e igi 6 fé Fjarhaedir i milljordum kréna

Hagstaedur endurgreidsluferill 8 langtimafjarmognun

« [ jni gaf bankinn Gt nytt 3 Fjarmégnun Endurgreidsluferill langtimafjarmégnunar

ara skuldabréf ad fjarhaed 300 825 106,0
m. evra eda 37 ma.kr. & kjiérum
sem jafngilda 0,88% yfir
millibankavoxtum

* Bankinn greiddi lokagreidslu
747 m. USD EMTN skulda-
bréfsins sem gefid var ut til
Kauppings i byrjun ars 2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 >2027
® fjam]ar gaf bankinn Ut 200 W Sértryggd skuldabréf W Utgefin skuldabréf ® Onnur lan / vixlattgafa
millj. evra til vidbdtar vid
utgafuna fra pvi i desember
2016. Heildar fjarhaed uatgaf-

unnar er 500 millj. evra eda

Binditimi innldna

m A gjalddaga
u.p.b. 60 ma.kr.
) ) ) EAltad 3
* Bankinn gaf at sértryggd man.
skuldabréf ad fjarhaed 11,6 M 3-12 man.
ma.kr. d@ timabilinu og minni )
e s . ny m1-5ar
utgafur a alpjédlegum
morkudum, samtals 5,1 ma.kr. 2013 2014 2015 2016 30.06.2017
N Innldn W Sértryggd skuldabréf M Onnurlantaka M Vikjandi ldn
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Jakvaed verdproun a eftirmarkadi

Munur a avoxtunarkrofu bréfa Arion banka og storu norraenu bankanna hefur minnkad verulega

Utgafa i evrum — Vaxtaalag yfir millibankavéxtum
300
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= ARION 06/2020 == ARION 04/2019 ARION 12/2021
—=NORDEA 02/2021 =—Danske Bank 05/2021 —=SEB 02/2021
—Handelsbanken 10/2021 —DNB 02/2021

Arion banki

22 - fyrir fromtidina



Eigio fé

Aframhaldandi sterk eiginfjarstada

* Sterk eiginfjarstada vegna
gdédrar ardsemi a undan-
fornum drum

» Ahaettuvegnar eignir eru
67,0% og eru reiknadar 34
grundvelli stadaladferdar

* Innstaedur bankans hja
Sedlabanka islands  jukust
verulega a timabilinu.
Vogunarhlutfall og hlutfall
ahaettuveginna eigna laekka
pbess vegna

* Eiginfjarpattur 2 i lok
timabilsins var einungis

almenn nidurfaersla & Gtldnum
bankans

23

2013

Fjarhaedir i milljordum kréna

Eiginfjarhlutfall (%) Vogunarhlutfall (%)

28,4
18,0 17,4
] ] ] I
2013 2014 2015 2016 30.06.2017

Ahzettuvegnar eignir / heildareignir (%)

76,8 74,5 79,9 72,7 67,0

2014 2015 2016 30.06.2017 2013 2014 2015 2016 30.06.2017
M Eiginfjarpattur 1 M Eiginfjarpattur 2
- fyrir framtidina



Eigio fé

Eiginfjaruppbygging og -krofur (%)

28.4

W Hefdbundid eigid
fé pattar 1

Vidbotar eigid fé
pattar 1

M Eiginfjarpattur 2

M Stod 1

M Stod 2R

M Eiginfjaraukar

M Innri varadarauki

Eigio fé Eiginfjarkrofur eftir Hagsteed CRDIV
30.06.2017 innleidingu samsetning
eiginfjar

e Eiginfjdratreikningar bankans byggja a islenskum l6gum og reglum, en
evrépskar eiginfjarreglur (CRD IV/CRR) hafa nylega verid teknar upp i heild sinni
hér a landi fyrir utan akvaedi um laegri eiginfjarbindingu fyrir litil og medalstor

fyrirtaeki. Bankinn beitir stadaladferdum i utreikningi & dhaettugrunni.

24

» A 4F 2017 munu samanlagdar kréfur um eiginfjarauka vera 8,4%
midad vid nuverandi dhzettusnid bankans.

* Nidurstada konnunar- og matsferlis FME (e. SREP), m.v. st6du
bankans 31. desember 2015, gefur til kynna krofu um 20,7% eigid
fé, ad medtoldum fullinnleiddum eiginfjaraukum

* AJ teknu tilliti til 1,5% innri varddarauka nam vidbotar eigid fé
bankans 46 ma.kr. pann 30. juni 2017

Eiginfjaraukar fyrir kerfislega mikilveega banka a
islandi (%)

8.50 8.75

7.50
6.75

1.6.2016 1.1.2017 1.3.2017 1.11.2017

B Verndunarauki B Auki fyrir kerfislega mikilv. fimst.

m Kerfisdhaettuauki* H Sveiflujofnunarauki*

* paer prosentur sem eru notadar fyrir kerfisdhaettu- og
sveiflujofnunarauka eru akvardadar med pvi ad reikna vegid
medaltal samsvarandi eiginfjarauka i hverju landi, par sem
vigtin dkvardast af hlutfalli utldanadhaettu ahaettugrunns
bankans gagnvart tilsvarandi landi.

Arion banki
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Sj 66 St reym i Fjarhaedir i milljordum kréna

Handbazert fé hakkar einkum vegna nyrrar [antoku

205

42
(5)
|
Handbaertfé  Innheimtar Greidd Utlan til Innlan Lantaka Adrar Handbzert fé
31.12.2016 vaxtatekjur vaxtagjold  vidskiptavina breytingar 30.06.2017

+ Utlan jukust & 6drum arsfjordungi eftir rélegan fyrsta arsfjérdung

* Ny fjarmoégnun er fyrst og fremst lantaka en innlan jukust lika 8 timabilinu

Arion banki
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Horft til framtidar

Arion banki starfar i godu og vaxandi hagkerfi

Voxtur a lanasafni verdur i takt vid undirliggjandi
voxt i efnahagslifinu

Ahersla verdur a stafraenar lausnir til ad baeta pjonustu
vid vioskiptavini og laekka kostnad

Bankinn mun skoda hagrzaedingu a eigin fé, med
arogreidslum eda kaupum a eigin bréfum

io‘; Arion banki
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Kennitolur og




Helstu kennitolur

Ardsemi eiginfjar (%) Kostnadarhlutfall (%)

52,3
47,2
39,0
10,2 13,3 13,0

2F-15 2F-16 2F-17 2F-15 2F-16 2F-17

Hlutfall lana @ méti innldanum (%)
An lana sem fjarmognud eru med sértryggdum
skuldabréfum

169 168
141 26,8 27,8
21,8 I I I I I I

2F-15 2F-16 2F-17  2F-15 2F-16 2F-17

Hlutfall eiginfjarpattar A (%)

Vaxtamunur (%) Vandraedalan* (%)

33 3,1 31

3,3
19
1,3

2F-15 2F-16 2F-17 2F-15 2F-16 2F-17

Lausafjarhlutfall (LCR) (%) Heildar nidurfzerd lan / Heildar 1an (%)

179,8
138,0
4,7 3,8
I l I . . . 2,1
2F-15 2F-16 2F-17 2F-15 2F-16 2F-17

* Vandraedalan (lan i yfir 90 daga vanskilum en ekki nidurfeerd + lan med sértaekri nidurfaerslu) sem hlutfall af dtlanum til vidskiptavina

28

Arion banki
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Helstu kennitolur

Ardsemi eiginfjar (%)

28,1

2013 2014 2015 2016 6M 17

Verdtryggingarjéfnudur
(ma.kr.)

116 124

95

2013 2014 2015 2016 30.06.2017

29

Kostnadarhlutfall (%)

56,9 57,2
49,8 50,6

2013 2014 2015 2016 6M 17

Gjaldeyrisojofnudur (ma.kr.)

32 32

19
| 11 I

2013 2014 2015 2016 30.06.2017

2013

Vaxtamunur (%)

2014

2015

2016 6M 17

Ahzttuvegnar eignir / heildareignir (%)

2013

74,5

2014

79,9

2015

2016 30.06.2017

Arion banki
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Proun lykil maelikvarda

9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
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Hreinar vaxtatekjur

Q1 Q2 Q3

H2013 ®W2014 ®2015 ®2016 M 2017

Rekstrarkostnadur

Q1 Q2 Qa3

H2013 ®W2014 ®m2015 E20l6 W 2017

Qa

4,0
35
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

Hreinar péknanatekjur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Q1 Q2 Qa3 Q4

N 2013 ®W2014 ®m2015 E20l6 W 2017

Hagnadur timabilsins

Q1 Q2 Qa3

N 2013 ®W2014 ®m2015 E20l6 W 2017

Qa

Arion banki
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Lykiltolur

31

Rekstur

Hreinar vaxtatekjur
Hreinar poknanatekjur
Rekstrartekjur
Rekstrarkostnadur
Hagnadur

Ardsemi eigin fjar
Vaxtamunur

Ardsemi eigna
Kostnadarhlutfall

Kostnadur/heildareignir

Efnahagur
Heildareignir

Utlan til vidskiptavina
ibudalén
Vandraedaldn
Ahzettuvegnareignir /
heildareignir
Eiginfjarpattur 1
Vogunarhlutfall
Lausafjarhlutfall

Lan méti innlanum

6 man. '17

15.320
6.838
27.330
13.840
10.465
9,7%
3,0%
1,9%
50,6%
2,5%

1.126.411
733.649
309.339

1,3%

67,0%
27,8%
17,4%
266,2%
167,7%

6 man.'l6 6 man.'15

14.626 13.175
6.746 7.434
27.183 35.930
15.156 13.032
9.759 19.322
9,5% 22,8%
3,1% 3,0%
1,9% 4,0%
55,8% 36,3%
3,0% 2,7%
1.035.003 974.812
713.136 667.129
289.707 276.671
1,9% 3,3%
71,8% 74,5%
26,8% 21,8%
18,1% -
179,8% 138,0%
168,6% 141,2%

6 man.'14 6 man.'13

11.966 12.667
6.593 5.298
25.526 20.516
12.801 12.737
17.412 5911
23,4% 8,9%
2,8% 3,1%
3,7% 1,3%
50,1% 62,1%
2,8% 2,8%
948.991 929.030
637.085 567.257
268.317 190.008
5,4% 8,5%
73,9% 72,2%
21,1% 19,5%
184,0% -
134,3% 121,5%

2F 2017

8.160
3.508
14.820
5.784
7.114
13,0%
3,1%
2,6%
39,0%
2,1%

1.126.411
733.649
309.339

1,3%

67,0%
27,8%
17,4%
266,2%
167,7%

1F 2017

7.160
3.330
12.511
8.056
3.352
6,3%
2,8%
1,2%
64,4%
3,1%

1.119.648
720.198
302.679

1,5%

66,4%
27,3%
17,0%
163,5%
151,4%

4F 2016

7.842
3.764
13.790
8.209
4.477
8,6%
3,2%
1,7%
59,5%
3,2%

1.036.024
712.422
298.971

1,6%

72,7%
26,5%
18,0%
171,3%
172,9%

Fjarhzadir i milljonum kréna

3F2016  2F 2016
7.431 7.353
3.467 3.527

12.465 15.224
7.175 7.958
7.503 6.876
14,4% 13,3%

3,1% 3,1%
2,9% 2,7%
57,6% 52,3%
2,8% 3,2%
1.038.479 1.035.003
715907  713.136
294954  289.707
2,0% 1,9%
73,2% 71,8%
25,5% 26,8%
17,4% 18,1%
194,1% 179,8%
165,7% 168,6%
‘)yk Arion banki
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REi k n u 6 a fko m a Fjarhaedir i milljonum kréna

1H 2017 Breyting Reiknad Helstu breytingar:

Hreinar vaxtatekjur 15.320 6 15.326 1) ) ) ’ o

, ) _ 1) Vaxtatekjur fra dotturfélogum i oStengdri
Hreinar poknanatekjur 6.838 0 6.838 ] ) ) ]

) » ) starfsemi teknar Ut og vaxtatekjur reiknadar
Hreinar fjarmunatekjur 3.205 0 3.205 i ) . o .

) ) ) a bokfaert verd annarra eigna i otengdri
Hreinar tekjur af tryggingum 1.053 0 1.053 )

o . . ) starfsemi
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga (934) 0 (934)
Adrar rekstrartekjur 1.850 0 1.850 2) Bakfaersla & 006rum rekstrarkostnadi ad
Rekstrartekjur 27.332 6 27.338 fijarhaed 2,669 m.kr. vegna bakfaerdrar
Laun og launatengd gjold (8.783) 0 (8.783) skuldar vid Tryggingasjod innstedueigenda
Annar rekstrarkostnadur (5.057) (1.502) (6.559) 2) og fjarfesta. Kostnadur vegna sérfraedi-
Bankaskattur (1.574) 0 (1.574) pjénustu og reiknadur kostnadur vid
Hrein virdisbreyting 1.289 (3.386) (2.097) 3) otengda starfsemi
Hagnadur fyrir skatta 13.207 (4.882) 8.325 3) Oll hrein virdisbreyting Gtldna ferd Ut og
Tekjuskattur (3.161) 1.270 (1.891) 4) 0,58% virdisryrnun reiknud & heildarutlan til
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 420 0 420 vidskiptavina
Hagnadur 10.466 (3.612) 6.854 . L .
4) Tekjuskattsahrif @ reiknadar breytingar
Ardsemi eigin fjar 9,7% 6,4%
Kostnadarhlutfall 50,6% 56,1%
Vaxtamunur a vaxtaberandi eignir 3,0% 3,0%
Arion banki
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Vidskiptabankasvid

Jakvaed proun a vidskiptabankasvidi

* Vidskiptabankasvid veitir margvislega pjonustu, p.m.t.

innldn og atldn, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad,
tryggingar, verdbréf og sjédi. Fagfjarfestingarsjodur Arion

banka hf. er hluti af vidskiptabankasvidi

* Til ad nd fram hamarks skilvirkni er utiblum samstadunnar
skipt i sex klasa og njota smaerri Utibdin par med hags af styrk
steerri eininga innan hvers klasa

* Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 24 utibu og
afgreidslur vidsvegar um landid, eru yfir 100.000

Hlutdeild i rekstrartekjum (%)

34

Fjarhaedir i milljonum kréna

Rekstrarreikningur og lykilmzelikvardar:

* Hreinar vaxtatekjur haekka litillega pratt fyrir mikla

samkeppni
* Hreinar vaxtatekjur eru u.p.b. 80% af tekjum svidsins

* Bakfaersla & skuld vid Tryggingasjéd innstaedueigenda og
fjarfesta ad fjarhaed 1.733 m.kr.
rekstrarkostnad

hefur mikil ahrif a

1H 2017 1H 2016 Breyt.

Hreinar vaxtatekjur .......cccoooeeiiiiiiiniiiiinnnnnnn. 7,899 7,731 2%
Hreinar pdknanatekjur ..........ccccceeeeeeerinnnnn... 2,148 1,562 38%
ABrar tekjur ..o, 7 10 (30%)
Rekstrartekjur ......c.ccereeeeeirieeeciinreencennenee. 10,073 9,372 7%
Rekstrarkostnadur ......ccceeevvvvveeeeeiivvieneennnnn, (1,637) (3,043) (46%)
Hrein virdisbreyting .....ccccccoeooeiiiivvveeviininnnn. 402 (1,858) -
Hagnadur fyrir skatta .......cccceeeeeececciinrnneennes 8,838 4,471 98%
30.06.2017 31.12.2016 Breyt.

Utlan til vidskiptavina ........ccceeveeveeeeeenene. 477,494 460,420 4%
Innlan fra vidskiptavinum ..............ccceeeees 307,552 295,628 4%
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 65,154 73,409 (11%)

Arion banki
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Fyrirtaekjasvio

Lanabok fyrirtaekja vel dreifd

* Fyrirteekjasvid veitir steerri fyrirtaeekjum landsins alhlida
fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjéna peirra
porfum hverju sinni

* Svifdid pjonustar fyrirteeki landsins med lausnir a svidi
fjarmognunar, innlana, greidslumidlunar og virdisaukandi
rafraennar pjénustu

Hlutdeild i rekstrartekjum (%)
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Fjarhaedir i milljonum kréna

Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:

1H 2017 1H 2016 Breyt.

Hreinar vaxtatekjur .......cccoooooiiiiiinns 3,195 3,151 1%
Hreinar poknanatekjur...........ccccvvvueeeeenn... 457 497 (8%)
ABrar tekjur ..., 1,091 69 1,481%
Rekstrartekjur .....cc.cceereeeniereeenieinennccenenan. 4,743 3,717 28%
Rekstrarkostnadur ......ccccoovvvveeeiieiviieeeennnnnn. (156) (330) (53%)
Hrein virdisbreyting ..........cccoovvvvvvviviinnnnn. 832 1,405 (41%)
Hagnadur fyrir skatta .......ccceeeeeeeeccienennnnennee. 5,419 4,792 13%
30.06.2017 31.12.2016 Breyt.

Utlan til vidskiptavina .......coccveeeeeveeeeeeeenenn. 247,306 242,634 2%
Innlan fra vidskiptavinum ..............ccevvnn. 23,287 12,223 91%
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 59,263 58,250 2%

* Hreinar pdknanatekjur laekka vegna feerri nyrra utldna 3

timabilinu

* Hrein virdisbreyting er jakveed, einkum vegna greidslu i kjolfar

naudasamninga

* Bakfaersla a skuld vid Tryggingasjod innstaedueigenda og fjarfesta

ad fjarhaed 198 m.kr. hefur mikil ahrif 4 rekstrarkostnad

Arion banki
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Eignastyring

Staersta eignastyring a islandi

» Skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjonustu,
fjarfestingarpjonustu og rekstur lifeyrissjéda. Stefnir hf. er hluti

af eignastyringu

* Adalsoluadili sjéda Stefnis

* Annast s6lu alpjédlegra sj6da

* Styring a eftirlaunasjédum

36

Hlutdeild i rekstrartekjum (%)

Fjarhaedir i milljonum kréna

Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:
1H2017 1H 2016 Breyt.

Hreinar vaxtateKjur ..........cccoovvevviiiiiicnennnnnn. 275 300 (8%)
Hreinar poknanatekjur .........ccccovvvvveieennnnnn. 1,776 1,865 (5%)
Adrartekjur oo, 14 10 40%
REKSEFAMEKJUF cvvvvvveeveeeeseessssssesasanes 2,119 2,167 (2%)
Rekstrarkostnadur ......cccooovvvveeeeiiviiiieeeernnnnn. (434) (752) (42%)
Hagnadur fyrir skatta ........cccceeevieiciininnnnnnnns 1,685 1,415 19%

30.06.2017 31.12.2016  Breyt.
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 5,730 6,109 (6%)
Eignir i StYrNGU oveeeeeeeeieeieeeeeccee e 1,026,295 1,065,321 (4%)

* Hreinar péknanatekjur eru um 90% af tekjum svidsins

* Breyting @ markadsumhverfi er helsta astaeda lsekkunar
hreinna pdknanatekna milli ara

* Bakfaersla & skuld vid Tryggingasjod innsteedueigenda og
fijarfesta ad fjarhaed 360 m.kr. hefur mikil ahrif a
rekstrarkostnad

Arion banki
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Fjarfestingarbankasvio

Aframhaldandi dhersla @ hreinar péknanatekjur

* Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirteekjaradgjof, Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:

markadsvidskipti og greiningardeild 1H2017 1H 2016 Breyt.
Hreinar vaxtateKjur .........cccooevvvviiiieeeeeeeeennn, 132 940 (86%)
* Fyrirteekjaradgjof veitir radgjof vid kaup og solu fyrirtaekja Hreinar poknanatekjur ........cccocvveveeveeveenne. 637 771 (17%)
og um steerri fjarhagsdkvardanir sem fyrirtaeki og fjarfestar Hreinar fjarmunatekjur..........coooeeeeiiinnnnnnns (38) (115) (67%)
standa frammi fyrir Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .......... 0 498  (100%)
ABrar tekjur ... 0 321 (100%)
* Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismiSlun fyrir  RekstrarteKjur .......coccueecerecueeeereeeeceeecnne. 731 2,415  (70%)
hond bankans Rekstrarkostnadur ..........cccooeevivieieeeccciinn, (402) (583) (31%)
Hrein virdisbreyting .........cccoovvviiiieeeeennee. 21 1,446 (99%)

* Greiningardeildin  fjallar um islenskt efnahagslif og Hagnadur fyrir skatta ..........cceeeeerenenenennen. 350 3,278 (89%)

fjarmalamarkadi
30.06.2017 31.12.2016 Breyt.

Hlutdeild i rekstrartekjum (%) I-,Ieildar CIBNIT i 18,723 18,947 (1%)
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 3,900 3,713 5%

* Hreinar pdknanatekjur helstu tekjur svidsins

* Leekkun 3 rekstrartekjum fra 1H 2016 einkum vegna laekkunar a
vaxtaberandi eignum og flutningi eigna til skrifstofu bankastjéra i
byrjun annars arsfjérdungs 2016

Arion banki
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Fyrirvari

* Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki a&tlud sem grundvollur fyrir akvordunum moéttakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega méttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangar.

* Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

* Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, daetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum évissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

* Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnsegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtadbyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakvaemar, éareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

* Mbottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

* Med moéttdku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.

38 Arion banki
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