Afkomutilkynning 23. dgust 2017

AFKOMA ARION BANKA A FYRRI ARSHELMINGI 2017

Fyrstu sex manudir drsins 2017 bornir saman vid sama timabil 2016:

- Rekstrartekjur 27,3 ma.kr. (27,2 ma.kr.) Héskuldur H. Olafsson, bankastjori:

- Hagnadur 10,5 ma.kr. (9,8 ma.kr.) ,Afkoma Arion banka a fyrstu sex manudum arsins er goéd
og nokkud umfram veentingar. Grunnrekstur bankans

- Hagnadur d hlutikr. 5,23 (kr. 4,62) gekk vel @ timabilinu og einskiptislidir hafa jakvaed ahrif

- Vaxtamunur (NIM) 3,0% (3,1%) afkomuna. Bankinn er fjarhagslega sterkur eins og

eiginfjarhlutfall bankans ber med sér en pad er 28,4%.
- Ardsemi eiginfjdr 9,7% (9,5%) Bankinn er vel i stakk bdinn ad stydja vid vidskiptavini
- Kostnadarhlutfall 50,6% (55,8%) sina og islenskt atvinnulif.

- Hlutfall eiginfjarpdttar A 27,8% (26,8 %)

Hagnadur Arion banka a fyrri helmingi drsins 2017 nam 10,5 milljéréum kréna samanborid vid 9,8 milljarda krona
a sama timabili 2016. Ardsemi eigin fjar var 9,7% samanborid vid 9,5% fyrir sama timabil arid 2016.

Hagnadur Arion banka & 66rum arsfjérdungi arsins 2017 nam 7,1 milljardi krona samanborid vid 6,9 milljarda
kréna a sama timabili 2017. Ardsemi eigin fjar & fjérdungnum var 13,0% en nam 13,3% 4 sama timabili 2016.

Heildareignir namu 1.126,4 milljordum kréna i lok juni samanborid vid 1.036,0 milljarda kréna i arslok 2016 og
eigid fé hluthafa bankans nam 221,6 milljordum kréna i lok juni, samanborid vid 211,2 milljarda kréna i arslok
2016. Efnahagur bankans er sterkur og hefur mikil dhersla verid 16g6 4 ad tryggja lausafjarstodu i tengslum vid
afndm fjadrmagnshafta, sem nu er ad mestu lokid.

Eiginfjarhlutfall bankans var 28,4% i lok juni en var 27,1% i arslok 2016. Hlutfall eiginfjarpattar A haekkadi og nam
27,8% samanborid vid 26,5% i arslok 2016.

Helstu rekstrar- og kennitélur bankans eru eftirfarandi:

Rekstrarreikningur

[ millignum kréna 6 man. '17 6 man. '16  Breyt. 2F 2017 2F2016 Breyt.
Hreinar vaxtatekjur 15.320 14.626 5% 8.160 7.353 11%
Hreinar péknanatekjur 6.838 6.747 1% 3.508 3.528 (1%)
Adrar tekjur 5.174 5.810 (11%) 3.151 4.343 (27%)
Rekstrartekjur 27.332 27.183 1% 14.819 15.224 (3%)
Rekstrarkostnadur (13.840) (15.156) (9%) (5.784) (7.958) (27%)
Bankaskattur (1.574) (1.485) 6% (777) (743) 5%
Hrein virdisbreyting 1.289 945 36% 409 1.448 (72%)
Hagnadur fyrir skatta 13.207 11.487 15% 8.667 7.971 9%
Tekjuskattur (3.161) (2.091) 51% (1.827) (1.354) 35%
Afkoma af eignum til s6lu 420 363 16% 273 259 5%
Hagnadur 10.466 9.759 7% 7.113 6.876 3%
Helstu kennitolur

Ardsemi eigin fjar 9,7% 9,5% 13,0% 13,3%
Hagnadur a hlut (i kréonum) 5,23 4,62 3,56 3,38
Vaxtamunur a vaxtaberandi eignir 3,0% 3,1% 3,1% 3,1%
Kostnadarhlutfall 50,6% 55,8% 39,0% 52,3%

Hlutfall eiginfjarpattar A 27,8% 26,8% 27,8% 26,8%
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Helstu efnahags- og kennitélur bankans eru eftirfarandi:

I milljénum kréna 30.06.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Lan til vidskiptavina 733.649 712422 21.226 3%
Adrar eignir 392.762 323.602 69.160 21%
Skuldir 904.644 824.640 80.004 10%
Eigio fé 221.767 211.384 10.383 5%
Utlan sem hlutfall af innlanum 167,7% 172,9%
Ahzettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 67,0% 72,7%
Hlutfall eiginfjarpattar A 27,8% 26,5%

Vardandi nanari fjarhagsupplysingar visast til arshlutareiknings samstaedu Arion banka fyrir timabilid 1. jandar —
30. juni 2017, sem birtur er a heimasidu bankans, www.arionbanki.is

HOSKULDUR H. OLAFSSON, BANKASTJORI ARION BANKA:

»Afkoma Arion banka a fyrstu sex manudum arsins er géd og nokkud umfram vaentingar. Grunnrekstur bankans
gekk vel 4 timabilinu og einskiptislidir hafa jakvaed ahrif afkomuna. Bankinn er fjarhagslega sterkur eins og
eiginfjarhlutfall bankans ber med sér en pad er 28,4%. Bankinn er vel i stakk bdinn ad stydja vid vidskiptavini
sina og islenskt atvinnulif.

Vid hofum einsett okkur ad vera fremsti bankinn a islandi pegar kemur ad stafraeenum lausnum. Markmidid er
ad bjoda vidskiptavinum okkar upp a paegilegri bankapjénustu. Ad peir geti med einféldum haetti sinnt sinum
fjarmalum, hvort sem peir purfa ad millifaera, fa yfirdrattarlan, dreifa kreditkortagreidslum, huga ad sinu sparifé
eda sxekja um greidslumat og ibudaldn. Markviss préunarvinna a pessu svidi og tilkoma rafraenna skilrikja hefur
leitt til pess ad vidskiptavinir okkar geta gert allt petta og fleira til i Arion appinu og netbankanum hvar og
hvenzer sem peim hentar best. Vid hofum jafnframt audveldad félki og fyrirteekjum ad koma i vidskipti til okkar
med paegilegum haetti i gegnum vefinn. Okkar framtidarsyn i pessum efnum er skyr og vid munum halda afram
a pessari braut og kynna til leiks fleiri stafraenar lausnir a8 naestu manudum.

A 4rinu 2014 akvad Arion banki ad leggja Sameinudu silikoni (United Silicon) |id og adstoda félagid vid
fjarmognun en pa hafdi verid unnid ad undirbuningi verkefnisins um nokkurra ara bil. Bankinn lagdi verkefninu
til verulegt lansfé eins og greint er frd i arshlutareikningi bankans. Horft var til fjolmargra patta vié akvérdunina;
oll leyfi voru til stadar, eftirspurn og markadsverd afurdarinnar var gott, teeknin var margreynd, stjérnvéld og
sveitarfélagid voru afram um framkvamdina og ad verkefninu komu innlendir og erlendir sérfraedingar og
fjarfestar. Jafnframt |4 fyrir ad reynsla af kisilverum var almennt g6d og ad um var ad raeda verkefni sem
skapadi baedi storf par sem porf var fyrir hendi og gjaldeyristekjur fyrir pjodarbu sem bjd vid gjaldeyrishoft.
Starfsemi United Silicon héfst svo i ndvember 2016 en pvi midur komu itrekud afoll upp i starfseminni. Félagid
hefur éskad eftir greidslustddvun og leitar ni naudasamninga vid kréfuhafa. Arion banki fylgist naid med préun
mala og leggur félaginu lid i greidslustodvun sem helsti lanveitandi pess. Forgangsverkefni er ad klara
naudsynlegar Urbaetur 4 verksmidjunni pannig ad framleidsla og umhverfispaettir starfseminnar verdi i lagi til
frambudar og verksmidjan starfi i satt vid samfélagid.

A pessum fyrstu sex manudum &rsins hefur bankinn gefid ut samtals 500 milljénir evra i tveimur alpjédlegum
skuldabréfautgafum. Aukinn fjoldi fjarfesta horfir til Arion banka sem fjarfestingarkosts, m.a. vegna jakvaedrar
préounar a atgafum bankans 4 eftirmarkadi a lidnum misserum. Jafnframt er adgengi bankans ad innlendri
fjdrmognun gott. Bankinn greiddi & timabilinu upp ad fullu skuldabréf frd Kauppingi sem gefin voru Gt i
tengslum vid naudasamninga Kauppings og er Arion banki pvi nd ad fullu fjadrmagnadur a markadi.

Eins og kunnugt er drd til tidinda hvad eignarhald bankans vardar pegar alpjédlegir fjarfestingarsjodir keyptu um
29% hlut i bankanum { marsmanudi. Afram er unnid ad sélu hlutar Kauppings i bankanum og medal peirra kosta
sem i skodun eru er almennt hlutafjarutbod og skraning i kaupholl hér a landi og erlendis en enn sem komid er
hefur ekki verid tekin akvordun um naestu skref.”
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REKSTRARREIKNINGUR

[ millionum kréna 6 man.'l17 6 man.'16 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 15.320 14.626 694 5%
Hreinar poknanatekjur 6.838 6.745 93 1%
Hreinar fjarmunatekjur 3.205 3.496 (291) (8%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 1.053 391 662 169%
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfzersla (934) 695 (1.629) (234%)
Adrar rekstrartekjur 1.850 1.231 619 50%
Rekstrartekjur 27.332 27.184 148 1%
Laun og launatengd gjold (8.783) (8.426) (357) 4%
Annar rekstrarkostnadur (5.057) (6.729) 1.672 (25%)
Bankaskattur (1.574) (1.485) (89) 6%
Hrein virdisbreyting 1.289 945 344 36%
Hagnadur fyrir skatta 13.207 11.489 1.718 15%
Tekjuskattur (3.161) (2.091) (1.070) 51%
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 10.046 9.398 648 7%
Afkoma af eignum til solu eftir skatta 420 363 57 16%
Hagnadur 10.466 9.761 705 7%

Rekstrartekjur ndmu 27,3 milljordum kréna 4 fyrri helmingi arsins 2017, samanborid vid 27,2 milljarda kréna &
sama timabili 2016. Helstu breytingar milli ara eru vegna hlutdeildar i afkomu hlutdeildarfélaga en afkoman er
neikvaed a fyrstu sex manudum &rsins 2017 vegna nidurfeerslu 4 eignarhlut en var jadkveed a sama timabili 2016.
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi haekka med innkomu Vardar sem dotturfélags undir lok ars 2016 og einnig
hakka adrar tekjur vegna matsbreytinga a fyrstu sex manudum arsins 2017.

Hreinar vaxtatekjur haekka um 5% milli ara og vaxtamunur af medalstédu vaxtaberandi eigna nam 3,0% a fyrstu
sex manudum 4rsins 2017, en var 3,1% 4 sama timabili 2016. Aukningu hreinna vaxtatekna ma einkum skyra med
auknum vaxtaberandi eignum, samanborid vid fyrra ar.

Hreinar pdknanatekjur haekka um 1% milli ara, einkum vegna aukinna umsvifa a vidskiptabankasvidi, m.a. med
opnun Utbus bankans & Keflavikurflugvelli, 8 medan tekjur annarra svida standa i stad eda laekka fra fyrra ari.

Hreinar fjagrmunatekjur namu 3.205 milljénum kréna a fyrri helmingi arsins, samanborid vid 3.495 milljénir kréna
a sama timabili 2016. Hagstadar markadsadsteedur med skrad hlutabréf og skuldabréf skyra jakveedar
fjarmunatekjur en a fyrri hluta arsins 2016 var pad einkum hagnadur af sélu eignarhlutar i Visa Europe sem skyrdi
jakveedar fjarmunatekjur. Gangvirdisbreytingar afleidna sem nyttar eru til aheettuvarna draga fjarmunatekjur
nokkud nidur a timabilinu.

Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi ndmu 1.053 milljdnum kréna, samanborid vid 391 milljon kréna a fyrri
helmingi arsins 2016. Aukningin er tilkomin vegna kaupa Arion banka a Verdi i lok september 2016.

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfeersla var neikvaed um 934 milljonir kréna, samanborid vid 695
milljéna kréna hagnad & sama timabili 2016. Meginskyringin er teeplega 1.000 milljéna kréna nidurfeersla a
eignarhlut bankans i hlutdeildarfélaginu Sameinad Silikon hf. (United Silicon) & fyrri helmingi arsins 2017
samanborid vid hagnad af s6lu eignarhlutar samstaedunnar i Bakkavor Group Ltd. & sama timabili 2016.

Adrar rekstrartekjur haekka um 620 milljonir krona a fyrri helmingi arsins 2017 samanborid vid sama timabil 2016
og nema 1.850 milljonum kréna. Stéran hluta haekkunarinnar ma rekja til jakveedra matsbreytinga a
fjarfestingareignum a fyrri helmingi arsins 2017.

Rekstrarkostnadur nam samtals 13.840 milljonum kréna & fyrri helmingi 2017, samanborid vid 15.156 milljénir
kréna a sama timabili 2016. Kostnadarhlutfall var 50,6% samanborid vid 55,8% a fyrri helmingi 2016. Pessa
leekkun & kostnadarhlutfalli ma ad mestu rekja til bakfaerslu & skuldbindingu bankans vid Tryggingarsjod
innstaeedueigenda og fjarfesta ad fjarhaed 2.669 milljonir krdna en bankinn hefur fengid stadfestingu pess efnis
ad sjédurinn muni ekki innheimta pa krofu. A méti pessari bakfaerslu er haekkun a rekstrarkostnadi samanborid
vid fyrra ar, medal annars vegna innkomu Vardar sem dotturfélags i lok sidasta ars og aukinna umsvifa Valitor
erlendis. Kostnadur sem hlutfall af eignum nam 2,5% & fyrri helmingi 2017, samanborid vid 3,0% a sama timabili
2016.
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Laun og launatengd gj6ld namu 8.783 milljonum kréna og haekkudu um 4% fra fyrra ari. Haeekkunina ma einkum
rekja til kaupa a doétturfélaginu Verdi undir lok ars 2016 og fjolgunar starfsfélks i alpjodlegri starfsemi
dotturfélagsins Valitor. Reiknud medallaun starfsfélks samstaedunnar hafa haekkad um taeplega 1% fra sama
timabili 2016 en a sama tima haekkadi launavisitala um riflega 6%. Fjoldi stodugilda hja samstadunni var 1.223 i
lok juni sem synir haekkun um 24 fra sama tima fyrir ari. Aukninguna ma einkum rekja til fjarfestinga i nyjum
vidskiptataekifeerum hér a landi og erlendis, p.e. kaupin a Verdi, nytt utibu i Flugst6d Leifs Eirikssonar og voxtur
i alpjodlegri starfsemi Valitor.

Annar rekstrarkostnadur var 5.057 milljénir kréna a fyrri helmingi arsins 2017 og laekkar um 25% fra sama timabili
2016. Laekkunin skyrist, eins og adur segir, einkum af bakfaerslu skuldar ad fjarhaed 2.669 milljonir kréna vid
Tryggingarsj6d innstaedueigenda og fjarfesta. A méti kemur haekkun & 63rum rekstrarkostnadi vegna innkomu
Vardar i samstaduna, kostnadar vid aukin umsvif alpjédlegrar starfsemi Valitor og aukins kostnadar vid
upplysingataekni, en bankinn Uthysti ad hluta rekstri télvukerfa sinna til Nyherja nu i byrjun ars.

Hrein virdisbreyting var jakveed sem nemur 1.289 milljénum kréna a fyrri helmingi arsins 2017 samanborid vid
945 milljénir krona a sama timabili 2016. Jakveed hrein virdisbreyting er einkum komin til vegna greidsina
tengdum naudasamningum, lokagreidsina vegna uppgjors slitabda par sem lan héfdu adur verid nidurfaerd hja
bankanum og vegna uppgreidsina 3 eldri ldnum hja bankanum, einkum lanum til ibudakaupa.

Tekjuskattur nam 3.161 milljon kréna a fyrri helmingi arsins samanborid vid 2.091 milljon kréna 4 sama timabili
2016. Tekjuskattur, eins og hann er settur fram i arsreikningi, samanstendur af 20% tekjuskatti af hagnadi og 6%
sérstokum fjarsysluskatti sem lagdur er a hagnad fjarmalafyrirteekja umfram einn milljard kréna. Virkt
tekjuskattshlutfall er 23,9% samanborid vid 18,2% a fyrstu sex manudum 2016. Hid haa tekjuskattshlutfall a fyrri
helmingi arsins ma m.a. rekja til pess ad afkoma maodurfélagsins vegur umtalsvert pyngra nua i heildarafkomu en
han gerdi a fyrstu sex manudum 4rsins 2016 og bankinn greidir sérstakan vidbdtarskatt 4 hagnad yfir 1 milljardi
kréna.
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Annar arsfjéoréungur 2017

Afkoma annars arfjordungs 2017 var god, likt og han var & sama timabili 2016. Einskiptislidir hafa umtalsverd
ahrif baedi arin. Ardsemi eigin fjar & fjérdungnum var 13,0% en nam 13,3% a sama tima fyrir ari.

I millionum kréna 2F 2017 2F 2016 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 8.160 7.353 807 11%
Hreinar poknanatekjur 3.508 3.526 (18) (1%)
Hreinar fjarmunatekjur 1.975 3.797 (1.822) (48%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 606 247 359 145%
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfzersla (900) 18 (918) -
Adrar rekstrartekjur 1.470 283 1.187 419%
Rekstrartekjur 14.819 15.224 (405) (3%)
Laun og launatengd gjold (4.561) (4.318) (243) 6%
Annar rekstrarkostnadur (1.223) (3.641) 2.418 (66%)
Bankaskattur (777) (743) (34) 5%
Hrein virdisbreyting 409 1.448 (1.039) (72%)
Hagnadur fyrir skatta 8.667 7.970 697 9%
Tekjuskattur (1.827) (1.354) (473) 35%
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 6.840 6.616 224 3%
Afkoma af eignum til solu eftir skatta 273 259 14 5%
Hagnadur 7.113 6.875 238 3%

Rekstrartekjur a 6drum arsfjérdungi namu 14.819 milljénum kréna og eru um 3% laegri en a fyrra ari, sem skyrist
einkum af hagnadi bankans af solu a eignarhlut i Visa Europe a 66rum darsfjéroungi 2016 og nidurfeerslu
eignarhlutar bankans i hlutdeildarfélaginu United Silicon, sem gerd var a fjéréungnum. Hreinar vaxtatekjur haekka
um 11% 4 milli dra en hreinar poknanatekjur standa nanast i stad. Hreinar fjdrmunatekjur ndmu 1.975 milljénum
kréna en almennt var avoxtun verdbréfa med agsetum a timabilinu. Tekjur af tryggingastarfsemi aukast verulega
milli ara, vegna innkomu Vardar i samstaeduna undir lok ars 2016 og adrar rekstartekjur eru mun haerri en d sama
tima fyrir ari, einkum vegna virdisbreytinga fjarfestingareigna.

Rekstrarkostnadur laekkar verulega samanborid vid fyrra ar, sem kemur til af bakfaerslu skuldar vid Tryggingarsjod
innstaedueigenda og fjarfesta 4 timabilinu en ad henni undanskyldri stendur kostnadur i stad eda haekkar i takt
vid aukin umsvif, einkum hja détturfélogum.

Hrein virdisbreyting er jakvaed um 409 milljénir krédna a 68rum arsfjérdungi sem er heldur minna en var a sama
timabili 2016, en pa komu til haar greidslur ur protabdum, sem ekki var buist vid i verdmati lananna.
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Afkoma tekjusvida

Arion banki skiptir rekstrinum i fimm afkomusvid auk dotturfélaga og stodsvida. Afkomusvidin eru eignastyring,
fyrirtaekjasvid, fjarfestingarbankasvid, vidskiptabankasvid og fjarstyring.

Afkoma fyrir skatta var jakveed af 6llum afkomusvidum a fyrri helmingi 2017.

Ho6fudst.,

dotturfélog
1.1.-30.6.2017 Fyrirtaekja- Fjarfestingar- Vidskipta- ogadrar
i millidnum kréna Eignastyring svid bankasvid bankasvid  Fjarstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 275 3.195 132 7.899 3.326 493 15.320
Hreinar poknanatekjur 1.776 457 637 2.148 (157) 1.977 6.838
Adrar tekjur 68 1.256 (38) 26 (317) 4,179 5.174
Rekstrartekjur 2.119 4.908 731 10.073 2.852 6.649 27.332
Rekstrarkostnadur (434) (156) (402) (1.637) 280 (11.491) (13.840)
Bankaskattur 0 0 0 0 0 (1.574) (1.574)
Hrein virdisbreyting 0 832 21 402 55 (21) 1.289
Afkoma fyrir skatta 1.685 5.584 350 8.838 3.187 (6.437) 13.207
1.1.-30.6.2016
i millionum krona
Hreinar vaxtatekjur 300 3.151 940 7.731 2.301 203 14.626
Hreinar poknanatekjur 1.865 497 771 1.562 (190) 2.242 6.747
Adrar tekjur 2 (44) 704 79 (396) 5.465 5.810
Rekstrartekjur 2.167 3.604 2415 9.372 1.715 7.910 27.183
Rekstrarkostnadur (752) (330) (583) (3.043) (113) (10.335) (15.156)
Bankaskattur 0 0 0 0 0 (1.485) (1.485)
Hrein virdisbreyting 0 1.405 1.446 (1.858) 3 (51) 945
Afkoma fyrir skatta 1.415 4.679 3.278 4471 1.605 (3.961) 11.487

Eignastyringarsvid skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, fjarfestingarpjonustu og rekstur
lifeyrissjéda. Eignastyring Arion banka styrir fjarmunum fyrir hond vidskiptavina samkveemt fyrirfram akvedinni
fjarfestingarstefnu hvers og eins. Jafnframt annast svidid solu 4 sjodum Stefnis hf. til einstaklinga, fyrirtaekja,
stofnana og fagfjarfesta sem og sélu & sjédum alpjodafyrirtaekja. Til vidbdtar sinnir svidid rekstri lifeyrissjéda.
Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki i eigu Arion banka. Stefnir annast styringu a fjolbreyttu arvali
verdbréfa-, fjdrfestinga-, og fagfjarfestasjéda.

i millionum krona 6M 2017 6M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 275 300 (8,3%)
Hreinar poknanatekjur 1.776 1.865 (4,8%)
Adrar tekjur 68 2 -
Rekstrartekjur 2.119 2.167 (2,2%)
Rekstrarkostnadur (434) (752) (42,3%)
Afkoma fyrir skatta 1.685 1.415 19,1%

Laekkun rekstrartekna @ milli ara ma einkum rekja til breytinga i markadsumhverfi svidsins. Starfsemin er pé
stodug og eignir i styringu hafa aukist jafnt og pétt a lidnum arum.
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Fyrirtaekjasvid veitir stzerri fyrirtaekjum landsins alhlida fjdrmalapjénustu og sérsnidnar lausnir sem pjona peirra
porfum hverju sinni. Fyrirtaekjasvid bydur lausnir 4 svidi fjarmoégnunar, innldna, greidslumidlunar og virdisaukandi
stafreennar pjénustu.

i millionum krona 6M 2017 6M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 3.195 3.151 1,4%
Hreinar poknanatekjur 457 497 (8,0%)
Adrar tekjur 1.256 (44) -
Rekstrartekjur 4908 3.604 36,2%
Rekstrarkostnadur (156) (330) (52,7%)
Hrein virdisbreyting 832 1.405 (40,8%)
Afkoma fyrir skatta 5.584 4.679 19,3%

Vaxtamunur fyrirtaekjasvids er mjog svipadur milli ara en laekkun i hreinum pdknanatekjum ma einkum rekja til
minni umsvifa i lanveitingum & fyrri helmingi arsins 2017 borid saman vid sama timabil & fyrra ari.

Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirtaekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjaradgjof veitir
radgjof vid kaup og solu fyrirtaekja og vid steerri fijarhagsakvardanir sem fyrirteeki og fjarfestar standa frammi fyrir.
Fyrirtaekjarddgjof veitir pannig radgjof er vardar fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja og sér um utbod og
skraningu verdbréfa. Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir hond vidskiptavina bankans.
Markadsvidskipti sja einnig um utgafu verdbréfa fyrir vidskiptavini sina og veita radgjof um ahaettustyringu, oft i
samstarfi vid fyrirtaekjaradgjof. Greiningardeild er sjalfstaed fra 6drum svidum bankans en heyrir undir
fjarfestingarbankasvid. Greiningardeild fjallar um islenskt efnahagslif og fjarmalamarkadi.

i millionum kréna 6M 2017 6M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 132 940 (86,0%)
Hreinar poknanatekjur 637 771 (17,4%)
Adrar tekjur (38) 704 (105,4%)
Rekstrartekjur 731 2415 (69,7%)
Rekstrarkostnadur (402) (583) (31,0%)
Net impairment 21 1.446 (98,5%)
Afkoma fyrir skatta 350 3.278 (89,3%)

Breytingar voru gerdar a fjarfestingarbankavidi a arinu 2016 pegar stér hluti eignasafns svidsins var fluttur til
annarra deilda, einkum & skrifstofu bankastjora, sem er hluti af hofudstodvum. Af peim sokum verda
umtalsverdar breytingar & hreinum vaxtatekjum og 68rum tekjum milli dra. Hreinar pdknanatekjur, sem eru
meginstod tekna svidsins, eru heldur laegri, vegna minni umsvifa i fyrirtaekjaradgjof.
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Vidskiptabankasvid veitir margvislega pjénustu, p.m.t. innlan og Utlan, fjolbreyttar sparnadarleidir, greidslukort,
lausnir @ svidi lifeyrissparnadar, tryggingar, verdbréf og sjédir. Til ad nd fram hamarksskilvirkni er utibdum
samsteedunnar skipt i fimm klasa og fa smeerri atibdin studning fra staerri einingum innan hvers klasa.
Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 24 utibu og afgreidslur vids vegar um landid, eru yfir 100.000.
Fagfjarfestingarsjodur Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) tilheyrir

vidskiptabankasvidi.

i millionum kréna 6M 2017 6M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 7.899 7.731 2,2%
Hreinar poknanatekjur 2.148 1.562 37,5%
Adrar tekjur 26 79 (67,1%)
Rekstrartekjur 10.073 9.372 7,5%
Rekstrarkostnadur (1.637) (3.043) (46,2%)
Hrein virdisbreyting 402 (1.858) (121,6%)
Afkoma fyrir skatta 8.838 4471 97,7%

Rekstartekjur @ fyrstu sex manudum drsins aukast um 7,5% milli ara og er aukin ahersla sidustu ara &
poknanatengda starfsemi ad skila sér i auknum tekjum. Jakveedur samanburdur @ hreinum virdisbreytingum
utlana milli ara er einkum tilkomin vegna neikvaedra einskiptisahrifa skuldaleidréttingar rikisstjérnarinnar a fyrsta
arsfjordungi 2016, sem gengid var fra med lokagreidslu fra rikinu, en einnig eru umtalsverdar jakvaedar
virdisbreytingar vegna uppgreidslu ibudalana a fyrri helmingi pessa ars.

Fjdrstyring annast lausafjarstyringu bankans auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarstyringar
eru verdlagning fjarmagns til itlanasvida og styring og verdlagning fjarmalaafurda.

i milliognum kréna 6M 2017 6M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 3.326 2.301 44,5%
Hreinar poknanatekjur (157) (190) (17,4%)
Adrar tekjur (317) (396) (19,9%)
Rekstrartekjur 2.852 1.715 66,3%
Rekstrarkostnadur 280 (113) (347,8%)
Hrein virdisbreyting 55 3 -
Afkoma fyrir skatta 3.187 1.605 98,6%

Rekstartekjur fjarstyringar hakka milli ara, einkum vegna haerri vaxtatekna af innsteedum hja Sedlabanka og 6dru
lausafé en tap i 60rum tekjum ma rekja til neikveedra gangvirdisbreytinga afleidna sem notadar eru til
aheaettuvarna en eru ekki bokfeerdar samkvaemt ahaettuvarnarreikningsskilum.
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Heildareignir samstaedu Arion banka jukust um 9% fra arslokum 2016. Einkum ma rekja haekkunina til aukningar
4 sj6di og innstaedum hja Sedlabanka Islands og lana til vidskiptavina en I4n til lanastofnana og verdbréfaeign
laekkar.

I milljénum kréna 30.06.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Sjédur og innstaedur hja Sedlabanka {slands 151.354 87.634 63.721 73%
Lan til lanastofnana 78.250 80.116 (1.866) (2%)
Lan til vidskiptavina 733.649 712422 21.226 3%
Verdbréfaeign 109.353 117.456  (8.103) (7%)
Fjarfestingareignir 7.166 5.358 1.809 34%
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum 825 839 (13) (2%)
Oefnislegar eignir 11.639 11.057 582 5%
Adrar eignir 34.174 21.142 13.032 62%
Eignir samtals 1.126.411 1.036.024 90.389 9%

Sjédur og innstaedur hjd Sedlabanka fslands ndmu 151.354 milljénum kréna f lok juni 2017, samanborid vid 87.634
milljénir kréna i arslok 2016. Aukninguna ma einkum rekja til aukinna innlana, einkum a vidskiptabankasvidi en
einnig endurspeglast ny lantaka bankans a fyrri helmingi arsins i mjog sterkri lausafjarstodu.

Ldn til vidskiptavina ndmu 733.649 milljdnum kréna i lok juni 2017, sem er 3% aukning frd aramdtum. Lén til
fyrirtaekja hafa aukist um 4,0% & timabilinu, einkum tengt fasteignum og sjavarutvegi. Lan til einstaklinga jukust
um riflega 2% a fyrri helmingi arsins. Gadi lanasafns bankans til vidskiptavina halda afram ad aukast og laekkar
hlutfall vandraedalana bankans ur 1,6% i 1,3% a timabilinu en vandraedalan eru skilgreind sem békfaert virdi lana
sem komin eru i 90 daga vanskil og lana sem talin eru purfa sérteeka nidurfaerslu. Pegar horft er til hlutfalls lana
bankans sem hafa verid nidurfeerd var pad hlutfall 2,1% i lok juni 2017 og hafdi laekkad ur 3,2% i arslok 2016.

Verdbréfaeign nam 109.353 milljonum kréna i lok juni 2017, samanborid vid 117.456 milljonir kréna i arslok 2016.
Verdbréfaeign laekkar vegna sélu eigna, m.a. sélu a 6llum eignarhlutum bankans i Fasteignafélaginu Reitum og
Simanum hf. Breytingar a verdbréfaeign md einnig ad nokkru rekja til lausafjarstyringar bankans.

Skuldir samstaedu Arion banka haekka nokkud frd dramétum sem rekja ma til haekkunar @ skammtima innlanum
og nyrrar lantoku. Eigid fé hakkar vegna afkomu fyrri helmings arsins 2017.

I milljénum kréna 30.06.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Innldn ldnastofnana og Sedlabanka islands 7.644 7.987 (343) (4%)
Innldn fra vidskiptavinum 437.494 412.064 25.430 6%
Fjarskuldir & gangvirdi 5.029 3.726 1.303 35%
Adrar skuldir 74.416 61.387 13.029 21%
Lantaka 380.061 339.476 40.585 12%
Eigid fé hluthafa 221.593 211.212 10.381 5%
Minnihluti 174 172 2 1%
Skuldir og eigid fé samtals 1.126.411 1.036.024 90.386 9%

Innlan fra vidskiptavinum namu 437.494 milljénum kréna i lok juni samanborid vid 412.064 milljénum i arslok
2016. Aukningin er einkum tilkomin vegna aukinna innldna hja vidskiptabankasvidi.

Ldntaka bankans nam 380.061 milljdnum kréna i lok timabilsins. Arion banki gaf Gt 200 milljéna evru skuldabréf
i janlar og baetti par med vid fimm ara utgafu sina fra pvi i nébvember, sem er nd upp a 500 milljénir evra. Su
utgafa var ad hluta notud til ad greida nidur skuldabréf i Bandarikjadélum sem eru i eigu Kauppings, en
skuldabréfid var ad fullu greitt & timabilinu. i juni gaf bankinn Gt 300 milljéna evru skuldabréf til priggja ara, m.a.
til a0 maeta fjarmognunarporf naesta ars. broun a alpjédlegum skuldabréfamorkudum hefur verid bankanum
hagstaed og kjor batnad jafnt og pétt, enda bankinn ordinn reglulegur Utgefandi bréfa. b4 gaf bankinn at prjar
minni utgafur erlendis upp 4 samtals 5,1 milljard kréna i norskum og saenskum krénum. Bankinn hélt einnig 4fram
utgdafu sértryggdra skuldabréfa a islenska markadnum og gaf Ut 11,6 milljarda kréna a fyrri helmingi arsins 2017.
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Eigid fé hluthafa bankans nam 221.593 milljénum kréna i lok juni 2017 samanborié vid 211.212 milljénum kréna
i lok ars 2016. Haekkunin skyrist nzer alfarid af afkomu timabilsins, en engin dkvérdun hefur verid tekin um
ardgreidslu a arinu. Hlutfall eiginfjarpattar A hja bankanum nam 27,8% i lok timabilsins samanborid vid 26,5% i
arslok 2016. Eiginfjarhlutfall samkvaemt reglum FME var 27,7% i lok juni samanborid vid 26,5% i lok ars 2016.

ATBURPIR EFTIR 30. JUNi 2017

Sameinad Silikon hf. (,,United Silicon”), sem er hlutdeildarfélag Arion banka sem og lantaki hja bankanum, var
pann 14. agust 2017 veitt heimild til greidslustddvunar sem midar ad pvi ad na bindandi naudasamningum vid
lanadrottna. Astaedan er erfidleikar i rekstri kisilmalmverksmidju félagsins i Helguvik, sem héf framleidslu i
névember 2016, og rekja ma til siendurtekinna bilana i bunadi sem hafa valdid félaginu miklu tjéni. Nyfallinn
gerdardémur i deilu félagsins vid [AV hf. eykur enn & dvissu félagsins.

United Silicon mun nyta greidslustédvunarfrestinn til ad semja vid lanardrottna og adra hlutadeigandi til ad
endurskipuleggja reksturinn. Einnig er ljést félagid parfnast aukins fjadrmagns svo baeta megi bunad og adstodu
svo verksmidjan standist framleidslumarkmid og gaedakréfur sem sett hafa verid.

Arion banki er steersti lanveitandi United Silicon og er med um 8,0 milljarda kréna uUtistandandi vid félagid (p.m.t.
lansloford og abyrgdir). bar ad auki @ bankinn 16,3% eignarhlut i félaginu en honum fylgir 23,9% atkvaedismagn.
Eignarhluturinn hefur verid nidurfaerdur ad fullu. Frekari nidurfaersluporf er enn mjog 6ljos og er had fjarhagslegri
endurskipulagningu i kjolfar samninga United Silicon, Arion banka og annarra hlutadeigandi. Arion banki & i
vidraedum vid United Silicon, svo lagmarka megi mogulegt framtidartjon bankans.
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6 man.'17 2016 6 man'le
Ardsemi eigin fjar 9,7% 10,5% 9,5%
Ardsemi eigna 1,9% 2,1% 1,9%
Vaxtamunur 4 vaxtaberandi eignir 3,0% 3,1% 3,1%
Vaxtamunur 3 heildareignir 2,8% 2,9% 2,9%
Kostnadarhlutfall 50,6% 57.,2% 55,8%
Kostnadur sem hlutfall af eignum 2,5% 3,0% 3,0%
Virkur tekjuskattur 23,9% 23,5% 18,2%
CAD hlutfall (Eiginfjarhlutfall) 28,4% 27,1% 27,8%
Tier 1 hlutfall 27,8% 26,5% 26,8%
Vandradalan 1,3% 1,6% 1,9%
Heildar nidurferd |1an / Heildar lan 2,1% 3,2% 3,8%
Ahzettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 67,0% 72,7% 71,8%
Utlan sem hlutfall af innlanum 167,7% 172,9% 168,6%
Medalfjoldi stodugilda 1.214 1.201 1.171
Fjoldi stodugilda i lok timabils - samstaeda 1.223 1.239 1.216
Medalfjoldi stodugilda - médurfélag 826 889 885
Fjoldi stodugilda i lok timabils - médurfélag 817 869 896

FJARHAGSLEG MARKMID
A seinni hluta arsins 2016 setti Arion banki sér eftirfarandi markmid til naestu fjdgurra til fimm &ra.

- Eiginfjarkrafa (CET 1) Lekka nidur undir 17%

- Ldnavéxtur Lanavoxtur sé umfram voxt i efnahagslifinu @ naestu drum
- Ardsemi eigin fjar Na tveggja stafa ardsemi

- Ardgreidslustefna Ardgreidsluhlutfall i kringum 50% af hagnadi til hluthafa
- Kostnadarhlutfall Lekka i um pad bil 50%

FUNDUR MED MARKADSADILUM

Arion banki mun halda simafund 4 ensku fyrir markadsadila, fimmtudaginn 24. 4gust, klukkan 13:00. A fundinum
mun Stefan Pétursson, fjarmalastjéri Arion banka, fara yfir helstu atridi i uppgjori bankans. Ahugasamir geta sent
tolvupost a ir@arionbanki.is og fa i kjolfarid sendar nanari upplysingar vardandi patttoku a simafundinum.

Ndnari upplysingar veitir Haraldur Gudni Eidsson, samskiptasvidi Arion banka, haraldur.eidsson@arionbanki.is,
s: 856 7108.

FJARHAGSDAGATAL 2017-18

Samkvaemt daetlun munu uppgjor bankans verda birt sem hér segir:

Arshlutauppgjér 3F 2017 15. névember 2017
Arsreikningur 2017 14. febrdar 2018
Arsskyrsla 2017 1. mars 2018
Adalfundur 15. mars 2018
Arshlutauppgjor 1F 2018 2. mai 2018
Arshlutauppgjor 2F 2018 1. 4glst 2018
Arshlutauppgjér 3F 2018 31. oktdber 2018

Dagatalid er birt med fyrirvara um breytingar.
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