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Helstu atburdir a fyrri arshelmingi 2017

Voxtur i grunntekjum

Fyrstu skrefin i s6lu Arion banka, staerstu einstoku
hlutabréfakaup erlendra adila i s6gu Islands

Afnam gjaldeyrishafta

Skuldabréf vio Kaupping greitt upp ad fullu. Arion banki
er nu ad fullu fjarmagnadur a markadi

Virdismat lana og nidurfaerslur annarra eigna vegna
United Silicon hafa neikvaed ahrif 3 afkomu

io‘; Arion banki

- fyrir framtidina



Helstu atburdir fyrstu niu manudi arsins 2017

Breyting a eignarhaldi bankans mikil timamot

Einskiptis nidurfaerslur hafa ahrif a afkomu

God afkoma af rekstri og stodugleiki i vaxta- og
boknanatekjum

Einskiptis nidurfersla lana og neikvaed ahrif
fjarfestinga i United Silicon hafa umtalsverd ahrif

Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi aukast vegna
innkomu Vardar i samstaeduna

Rekstrarkostnadur leekkar vegna bakfaerslu a adur
bokfaerdri skuld vid Tryggingasjod innstaedu-
eigenda og fjarfesta

Stoédugildum modurfélagsins, Arion banka, faekkar
um 27 fra aramétum, m.a. vegna uthysingar
upplysingataekniverkefna til Nyherja

Nytt folk i nyjum hlutverkum

 LyOur PoOr borgeirsson radinn framkveemdastjori
fjarfestingarbankasvids og 10a Bra Benediktsdottir
radin framkveemdastjori vidskiptabankasvids

* Eva Cederbalk tok vid sem stjornarformadur Arion
banka

Soluferli Arion banka

* [ mars var taeplega 30% hlutur i Arion banka seldur
til  erlendra fjarfestingarsj6da. Seljandi var
Kaupping, i gegnum doétturfélag sitt Kaupskil

e Um er ad rxeda staerstu erlendu fjarfestingu i
hlutabréfum hér a landi fyrr og sidar

* Frekari akvardanir vardandi soluferli bankans verda
ekki teknar fyrr en a nyju ari vegna nyafstadinna
Alpingiskosninga

Arion banki

- fyrir fromtidina



Helstu atburdir fyrstu niu manudi arsins 2017

Saman latum vid gdéda hluti gerast

Hagstad kjor a erlendum lansfjarmorkudum

* Skuldabréfautgafa i evrum a bestu kjorum til pessa,
88 punktum yfir millibankavoxtum

* Arion banki greiddi a fyrri hluta arsins upp
eftirstodvar skuldabréfs Kauppings sem upphaflega
nam um 97 milljoréum kréna

« A fislandi hefur sala & vixlum og sértryggdum
skuldabréfum gengid vel a timabilinu og er afram
mikilveegur hluti af fjarmognun bankans

* Ppann 25. oktéber haekkadi S&P haekkad langtima
l[anshaefismat Arion banka uUr BBB i BBB+ med
stodugum horfum

batttaka i godum verkum

* Arion banki fjarmagnar HS Orku og Bruarvirkjun

* Klappir greenar lausnir hf. skrad a First North
markad kauphallarinnar, Arion banki var radgjafi i
ferlinu

Banki arsins ad mati Euromoney

e Arion banki var valinn banki arsins & islandi af
timaritinu Euromoney

* Fjarmalatimaritid Global Finance utnefndi Arion
banka besta fjarfestingarbankann & islandi

Arion banki

- fyrir fromtidina



Helstu atburdir fyrstu niu manudi arsins 2017

Arion banki — fyrir framtidina

Fremsti stafreeni bankinn bagilegri bankapjonusta
* Arion appid er besta bankaappid & Islandi * Endurnyjad utibd opnad i Kringlunni med
samkveemt kénnun MMR afgreidslutima eins og Onnur pjénusta i

*  Minar sidur lifeyrissjoda opnadar i netbankanum verslunarmidstddinni, p.m.t. a sunnudogum

bar sem m.a. er haegt ad sxkja yfirlit, breyta e Samningur vid VOord um soOlu trygginga t
samningum, saekja um utgreidslur og fleira vidskiptavina Arion banka

« Aframhaldandi d4naegja med stafraenar lausnir
Arion banka og notkun heldur afram ad aukast

« [ appinu er med einfoldum haetti haegt ad frysta
greidslukort — og opna pau aftur

« A drinu 2017 hefur Arion banki sett 10 nyjar
stafraenar lausnir i Ioft|6

&L Arion banki

- fyrir fromtidina
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Kroftugur hagvoxtur en haegt hefur a

Slaknad hefur a spennunni i pjédarbuskapnum

+ Hagvéxtur & 66rum | 159 Framlag einstakra lida til hagvaxtar Hagvaxtarspar 2017-2019
L s . . 8%
arsfjérdungi maeldist 10%
3,4%. bratt fyrir heegari ° 6%
voxt en  undanfarna 5%
fjordunga er ennpa mikill 0% 4%
kraftur i hagkerfinu, 2ot
einkum og sér i lagi | ©% 0
innlendri eftirspurn -10% 0%
. 2016 1F 2016 2F 2016 3F 2016 4F 2017 1F 2017 2F
* Einkaneyslan er og ) B 2017 2018 2013
. I Einkaneysla N Samneysla B Fjarmunamyndun B Arion banki (4gust) B AGS (oktdber)
verdur ein helsta . . P . o .
o ) I Birgdabreytingar Utanrikisvidskipti =O=—Hagvoxtur B S| (agust) B Hagstofan (mai)
driffjédur hagvaxtarins en ) o ] .
Gtflutningur leggur einnig Undirlidir vidskiptajafnadar Skuldir heimila og fyrirtaekja
)
hond & plég - ma_kr_ 400% % af VLF
150
* Haegari voxtur i 100 300%
ferdapjénustu og vaxandi
voruskiptahalli hefur >0 200%
dregid ur  vidskipta- 0
. - . 100%
afgangi. Greiningaradilar 50
spa engu ad sidur | . 0%
aframhaldandi afgangi af 1F2016  2F2016  3F2016  4F2016  1F2017  2F2017 8388683323338 385
Al : RRRRRIRIRRIRKIRRKRR
vidskiptum vid atlénd ) 6fnudur frumpéttatekna = bjonustujofnudur W
. B o L W Heimili W Fyrirtaeki N
naestu ar m \/6ruskiptajofnudur e \/idskiptajofnudur
* Fyrirtaeki eru an fjarmalafyrirteekja og eignarhaldsfélaga. Ar|0n banl(l

Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka - fyrir fromtidina



Dyntodtt krona: Sumarstyrkingin sem breyttist i sumarveikingu

[ kjolfar haftalosunar i mars hefur gengisflokt aukist til muna

Gengi kronunnar og gjaldeyriskaup Si

[ mars voru fjarmagnshoft & - milljénir evra

einstaklinga,  fyrirteeki  og

, C e P . 500 150
lifeyrissjédi afnumin. | kjolfarid 400
hefur gengisflokt krénunnar 300 130
aukist umtalsvert og ekki | 200

. , , 100 110
lengur & visan ad rda ad krénan 0
styrkist jafnvel pott sifellt fleiri | -100 90
ferdamenn saeki landid heim jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. 4gu. sep. okt. név. des. jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. &gu. sep.

) ) 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17
¢ Sedlabankinn hefur smam

saman dregid Gr umsvifum mm Nett6 gjaldeyriskaup Si (v.4s) ~ ====EURISK (h.4s)
sinum & gjaldeyrismarkadi o . . T

, . gja cyrism Sei & Tekjur af erlendum ferdamoénnum Fj6ldi erlendra gesta um KEF
grlpur rju a .elgln sogn a "elns - arsbreyting - rstdlur og aukning, milljonir
inn i til  ad stédva | go% 3.0 6%

8%

spiralamyndun 50% . »eo 11%
« bratt fyrir ad nokkud hafi | 40%
. . 30% 2.0 40%
haegt a vexti ferda-
bjonustunnar er huin hvergi 20% 15 30%
naerri af baki dottin. 10? 1.0
Greiningaradilar gera rad fyrir 0% 0.
aframhaldandi fjolgun ferda- '
4 0.0

manna, en ad heaegja taki a
2015 2016 2017 2018 2019 2020

1F 2014
2F 2014
3F 2014
4F 2014
1F 2015
2F 2015
3F 2015
4F 2015
1F 2016
2F 2016
3F 2016
4F 2016
1F 2017
2F 2017

vextinum = Breytilegt gengi === Fast gengi

* Spa Greiningardeildar Arion banka Arion banki

Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Ferdamalastofa, Greiningardeild i e
i - fyrir fromtidina
Arion banka



Dregur ur verdbolguprystingi og vextir laekka

Sedlabankinn hefur laekkad vexti um samtals 150 punkta @ rimu ari

* Husnzdisverd keyrir afram Visitala ibudaverds & hofudborgarsvaedinu Vextir Sedlabankans
verdbodlguna um pessar mundir 3 - arsbreyting 8.0%
. .. . 30% W70
medan innfluttar vorur vega 8 maéti.
A3  husnadisverdi  undanskildu 25% 7.0%
meelist talsverd verdhjodnun sem 20%
bendir til ad undirliggjandi innlendur 15% 6.0%
verdbadlguprystingur sé litill 10%
Y . . . 0,
* Ymislegt bendir til pess ad 5% >-0%
ibudaverdshaekkanir a héfudborgar-
Sinu hafi na3 hamarki i 0% 4.0%
svae Inu , a-l na. amar.l, amk. | jan. apr. jul. okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jul. A6 161 16 1k 16 AT AT o AT @ A7
bili, og atlit fyrir haegari haekkun 15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17 RV @0 V. okt *yan- i esioe
. , .. e Daglanavextir —\/extir & vedlanum
ibudaverds a komandi misserum —— ibudarhasnadi alls YoY =—=Fjolbyli ===Sérbyli  — gundin innln til 7 daga
* Til ad bregdast vid batnandi ,
. & Verdbdlga
verdbolguhorfum, sem ad 6%
undanférnu hefur matt rekja til 4%
gengisstyrkingar, og aukinni 25 — -
.. 7z . o
kjolfestu verdbdlguvaentinga hefur
Sedlabankinn lekkad vexti sina 0%
umtalsvert. Meginvextir bankans, 2%
vextir & 7 daga bundnum innlanum, 4%
standanu i 4,25% 01.16 07.16 01.17 ) 07.17
. Husnaedi Opinber pjonusta EE Onnur pjénusta
mmm Afengi og tobak mm [nnfluttar vorur an af. og toéb. H [nnlendar vorur og greenmeti
e=—\/erébdlga . .
Heimildir: Pjédskra islands, Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Ar|0n bankl

Arion banka = fyrir framtiGina
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Rekstrarreikningur

Einskiptis virdisbreytingar og nidurfaerslur vegna United Silicon hafa neikvaed ahrif

e United Silicon (USi) hefur
veruleg ahrif & nokkra lidi
rekstrarreikningsins, sja frekari
umfjollun 3 gleeru 14

e Haekkun a hreinum
vaxtatekjum vegna aukningar
a vaxtaberandi eignum

* Hreinar pdknanatekjur
aukast einkum vegna aukinna
umsvifa @ 3F og nyrra dottur-
félaga i Valitor

* Yfirtakan & Verdi og godur
arangur félagsins eykur tekjur
af tryggingastarfsemi verulega

* Laun og launatengd gjold
stodug pratt fyrir ad Vordur og
ny détturfélog Valitor hafi
baest vid samstaeduna

* Annar  rekstrarkostnadur
leekkar vegna bakfaerslu a
skuld vid Tryggingasjoo
innstaedueigenda og fjarfesta
12

Fjarhaedir i milljonum kréna

9man.'17 9man.'16  Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 22.570 22.057 513 2%
Hreinar pdknanatekjur 10.703 10.214 489 5%
Hreinar fjarmunatekjur 2.471 4.339 (1.868) (43%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 1.769 663 1.106 167%
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga (917) 710 (1.627) -
Adrar rekstrartekjur 2.088 1.665 423 25%
Rekstrartekjur 38.684 39.648 (964) (2%)
Laun og launatengd gjold (12.624) (12.252) (372) 3%
Annar rekstrarkostnadur (8.756) (10.079) 1.323 (13%)
Bankaskattur (2.388) (2.190) (198) 9%
Hrein virdisbreyting (1.262) 6.827 (8.089) -
Hagnadur fyrir skatta 13.654 21.954 (8.300) (38%)
Tekjuskattur (3.917) (5.261) 1.344 (26%)
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 616 569 47 8%
Hagnadur timabilsins 10.353 17.262 (6.909) (40%)
Arion banki
- fyrir fromtidina



Rekstrarreikningur

Uppgjor fjérdungsins litast af nidurfaerslum tengdum United Silicon

* Hreinar vaxtatekjur leekka
litillega milli ara

* Hreinar pdknanatekjur
haekka fra 3F 2016

* Hreinar fjarmunatekjur
neikvaedar vegna nidurfeerslu a
skuldabréfum tengdum United
Silicon og Ohagstaedrar
préunar a hlutabréfamarkadi

* Hreinar tekjur af trygginga-
starfsemi aukast vegna
yfirtokunnar a Verdi

* Laun og launatengd gjold
stodug bratt fyrir ad
samstaedan hafi staekkad

* Annar  rekstrarkostnadur
hakkar vegna  Utvistunar
upplysingataekni og adkeyptrar
sérfraedipjénustu

* Nidurfaersla utlana vegna
United Silicon 3.0 ma.kr. 4 3F

13

Fjarhaedir i milljonum kréna

3F 2017 3F 2016 Breyting  Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 7.250 7.431 (181) (2%)
Hreinar pdknanatekjur 3.865 3.467 398 11%
Hreinar fjarmunatekjur (734) 844 (1.578) (187%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 716 272 444 164%
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 17 16 1 6%
Adrar rekstrartekjur 238 435 (197) (45%)
Rekstrartekjur 11.352 12.465 (1.113) (9%)
Laun og launatengd gjold (3.841) (3.825) (16) 0%
Annar rekstrarkostnadur (3.699) (3.349) (350) 10%
Bankaskattur (814) (705) (109) 15%
Hrein virdisbreyting (2.551) 5.883 (8.434) (143%)
Hagnadur fyrir skatta 447 10.469 (10.022) (96%)
Tekjuskattur (756) (3.170) 2.414 (76%)
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 196 206 (10) (5%)
Hagnadur timabilsins (113) 7.505 (7.618) (102%)
Arion banki
- fyrir framtidina



Rekstrarreikningur

Ahrif virdismats & eignum tengdum United Silicon & fyrstu 9 manudina og 4 pridja arsfjérdung

* Arion banki hefur faert nidur
ad fullu hlutafé ad fjarhaed
1.164 m.kr. i USi og skuldabréf
ad fjarheed 708 m. kr. sem
einnig er tengt félaginu. Hrein
virdisbreyting & uatlanum og
krofum 4@ USi nam 2.962 m.kr.
a pridja arsfjoroungi

e porf er @& frekari fjar-
festingum | verksmidjunni til
ad maeta kréfum um o6ryggi og
umbhverfissjonarmio

* Eftirstandandi skuldbind-
ingar bankans vegna USi i lok
timabilsins ndmu 5,4 ma.kr,
eda 0,5% af efnahag bankans
b.m.t. lansloford og tryggingar

14

Fjarhaedir i milljonum kréna

Ahrif 9man'17 Ahrif 3F 17
United an United an
9man.'17  Silicon Usi 3F17  Silicon Usi
Hreinar vaxtatekjur 22.570 - 22.570 7.250 - 7.250
Hreinar péknanatekjur 10.703 - 10.703 3.865 - 3.865
Hreinar fjarmunatekjur 2.471 (965) 3.436 (734) (708) (26)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 1.769 - 1.769 716 - 716
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga (917) (907) (10) 17 0 17
Adrar rekstrartekjur 2.088 - 2.088 238 - 238
Rekstrartekjur 38.684 (1.872) 40.556 11.352 0 12.060
Laun og launatengd gjold (12.624) - (12.624) (3.841) - (3.841)
Annar rekstrarkostnadur (8.756) - (8.756) (3.699) - (3.699)
Bankaskattur (2.388) - (2.388) (814) - (814)
Hrein virdisbreyting (1.262) (2.962)  1.700 (2.551)  (2.962) 411
Hagnadur fyrir skatta 13.654 (4.834) 18.488 447  (3.670) 4.117
Tekjuskattur (3.917) 954 (4.871) (756) 954 (1.710)
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 616 - 616 196 - 196
Hagnadur timabilsins 10.353  (3.880) 14.233 (113) (2.716) 2.603
Kostnadarhlutfall 55,3% 52,7% 66,4% 62,5%

Arion banki

- fyrir framtidina



Hreinar vaxtatekjur

Sterkari lausafjarstada hefur ahrif a vaxtamun

* Hreinar vaxtatekjur laekka i

samanburdi vio fyrri
arsfjérdung og sama timabil
fyrra

e Hakkunar & vaxtaberandi
eignum um 93 ma.kr. fra
arslokum 2016 eda 10% einkum

skammtima eignir

e Lag verdbdlga hefur ahrif 3
hreinar vaxtatekjur bankans, par
sem hann hefur um 124 ma.kr. i
verdtryggingardjofnué i lok
timabilsins

* Vaxtamunur leekkar vegna:

* Verdbdlgu sem hefur verid
undir markmidi Sedlabankans i

nokkurn tima

* Heerri lausafjarstadu vegna
fyrirfram fjdrmognunar a

afborgunum skuldabréfa

15

3F 2016

Hreinar vaxtatekjur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Vaxtatekjur

15,1

13,2
0,9

0 4

14,1

4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

m Utldn M Verdbréf

Vaxtagjold

7,6 6,2

7,9
6,5 ’
38 0 4,1
3’8 3'1 3'8 ﬂ

8,2

78 14,7

3F 2016
4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017
Vaxtamunur
Verdbolga

7,4
3’0% E
3F 2016

3F 2016

4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

®Innlan  ® Onnur fiarmdgnun

Arion banki

- fyrir fromtidina



Hreinar pdknanatekjur

pdknanatekjur aukast milli ara, einkum af greidslukortum og -lausnum

) Hreinar poknanatekjur
* Hreinar pdknanatekjur af greidslukortum og -lausnum

3,9
jukust um 23% fra fyrri arsfjérdungi

3,8

* Kaupin @ Chip & Pin og IPS hafa nu pegar ahrif @ hreinar
boknanatekjur af greidslukortum og munu styrkja stodu
Valitor enn frekar

* Stada eignastyringar er sterk og poknanagrunnur stédugur

* Markadsvidskipti ganga vel, par sem bankinn er nr. 1 i
midlun hlutabréfa og nr. 3 i midlun skuldabréfa & islandi.
Tekjur af fyrirteekjarddgjof eru sveiflukenndar en &hersla
hefur verid a innri- og langtima verkefni

* Medal annarra podknanatekna eru pdknanir af
vidskiptabankasvidi sem hafa verid ad aukast. Nyja utibuid a
Keflavikurflugvelli hefur jakvaed ahrif

3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

B Greidslukort og -lausnir M Eignastyring

B Fjarfestingarbanki M Adrar péknanatekjur

Arion banki

- fyrir fromtidina
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Hreinar fjarmunatekjur

Sveiflur eru verulegar, pratt fyrir s6lu bankans a skradum hlutabréfast6dum

* Stjornarslitin - um  midjan Hreinar fjarmunatekjur
september hofdu  neikvaed 915
ahrif & islenska verdbréfa- 50
markadinn : e
* Hlutabréfavisitalan OMXI8

55,1

lekkadi um 6,3% a 3F og hefur
leekkad um 3,4% a fyrstu niu

manudunum 3F 2016

* Nidurfersla a skuldabréfi
tengdu United Silicon nam 708
milljonum

* Hagnadur af afleidum er
einkum vegna jakvaedra
gangvirdisbreytinga af peim
afleidum fjarstyringar sem ekki
eru nyttar i dhaettuvarnar-
reikningsskilum

42.2

(0,7)

* Aukning a 6skradum

hlutabréfum er vegna 3F 2016
) o ) 3F2016  4F2016  1F2017  2F2017  3F2017

hlutdeildarskirteina i lausa-

fjarsjodum sem eru hluti af

lausafjarstyringu bankans

17

Fjarhaedir i milljordum kréna

Skuldabréfaeign

76,9 73,8 . s
25,0

eRe 23,2 22,8
51,9 46,9 43,6 45,4

4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

m Rikisbréf  m Onnur bréf

Hlutabréfaeign

45.2

4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

W Hlutabréf ~ mSkuldabréf — m Afleidur ™ Gengismunur mSkrad ® Oskrdd M Notud til dheettuvarna

Arion banki
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Adrar tekjur

Tryggingar eru ordnar hluti af voruframbodi bankans

* Hreinar tekjur af

tryggingastarfsemi haekka m.v. Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi
sama timabil i fyrra vegna

yfirtokunnar a8 Verdi fra og

med 4F 2016

* Hreinar tekjur af

tryggingastarfsemi munu

aukast par sem tryggingar
verda mikilveegur hluti af
voruframbodi vidskiptabanka-
svids

e Virdisbreytingar a fjar-
festingareignum hoféu
veruleg  ahrif &  6drum
arsfjérdungi

3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017 3F 2016

18

Fjarhaedir i milljordum kréna

Adrar tekjur

1F 2017 2F 2017 3F 2017

M Fjarfestingareignir ™ Adrar tekjur

Arion banki
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Rekstrarkostnadur

Fjarhaedir i milljordum kréna

Einskiptis lidir, einkum & 6drum arsfjordungi, hafa veruleg jakvaed ahrif a8 kostnadarhlutfallid

* Faxkkun starfsmanna i moddurfélaginu m.v. sama timabil i fyrra er
adallega vegna stafreenna lausna og uthysingar &  rekstri
upplysingateeknikerfa

* Stodugildum hja samstaedunni fjdlgar um 104 fra fyrra ari m.a. vegna
innkomu Vardar i lok ars 2016 og nyrra détturfélaga Valitor 4 3F 2017

* Laun eru fremur stédug i samanburdi vid 3F 2016 pratt fyrir almennar
launahakkanir

* Breytingar a 66rum rekstrarkostnadi fra 3F 2016 eru einkum vegna
Vardar, uthysingar a UT og adkeyptrar sérfraedipjénustu

* Heaekkun & 60rum rekstrarkostnadi fra 2F vegna bakfeerslu ad fjarhaed
2,7 ma.kr. vegna bakfaerdrar skuldar vid Tryggingasjod innstaeedueigenda og
fjarfesta 4 2F

Rekstrarkostnadur

8,2 8,1

7,5

3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

B [aun og launatengd gjold ™ Annar rekstrarkostnadur
19

Kostnadarhlutfall (%)*

64,4 66,4

576 59,5

3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017

* Kostnadarhlutfall (Laun og launatengd gjold og annar rekstrarkostnadur/rekstrartekjum)

Fjoldi stodugilda

1189 1.239 1.204 1223 1.293

3F 2016 4F 2016 1F 2017 2F 2017 3F 2017
B Arion banki B Détturfélog
Arion banki
- fyrir fromtidina



Skattlagning

Sérstakir skattar a fjarmalafyrirtaeki hafa mikil ahrif a ardsemi

e | byrjun névember birtu
skattyfirvold alagningu
opinbera gjalda a I6gadila
vegna rekstrar 4 arinu 2016

* Arion banki (moédurfélagio)
er pad fyrirteeki sem greidir
haest opinber gjold vegna
rekstrar arsins 2016, 10,5 ma.
kr.

« Af  heildar  opinberum
gjoldum eru 4,9 ma.kr. skattar
sem eingdngu eru lagdir 3
fjarmalafyrirtaeki

e Sérstakir skattar a
fjarmalafyrirtaeki eru:

e Sérstakur skattur a
fjarmalafyrirtaeki sem er 0,376%
af skuldum yfir 50 mal.kr.

e Sérstakur fjarsysluskattur sem
er 6% vidbodtar tekjuskattur a
skattstofn umfram 1,0 ma.kr.

e Fjarsysluskattur sem er 5,5%
af launum og motframlagi i

20 lifeyrissj6o

Ahrif sérstaks skatts & fjarmalafyrirtaeki
og sérstaks fjarsysluskatts a ardsemi

Med An
2016 10.5% = 12.6%
9M 2017 6.3% mW 8.4%

B Fjarsysluskattur

m Sérstakur fjarsysluskattur
Sérstakur skattur a
fjarmalafyrirteeki

B Tryggingagjald

B Tekjuskattur

10,488

2016

Fjarhaedir i milljonum kréna

Sérstakir skattar
eingoéngu lagdir a
fjarmalafyrirtaeki

Arion banki
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Efnahagsreikningur

“H




Efnahagsreikningur — eignir

Kroftugur utlanavoxtur — sterk lausafjarstada

* Efnahagsreikningur bank-
ans staekkadi um 10,5% a
fyrstu niu manudum arsins,
einkum  vegna  fyrirfram
fjarmognunar a naestu
gjalddégum langtima fjar-
mdgnunar

e Sterkur voxtur i utldanum til
vidskiptavina a fjérdungnum

* Lifeyrissjodir halda afram
ad veita lan til ibudakaupa til
sjodsfélaga i samkeppni vid
bankana, sem takmarkar voxt
i ibudaldnum

* Sterk lausafjarstada vegna
fyrirfram fjdrmognunar
naestu gjalddaga langtima
fjarmognunar

22

Fjarhaedir i milljordum kréna

31.12.2016:
1.036 ma.kr.

30.09.2017:
1.145 ma.kr.

Adrar- og éefnislegar eignir: 4%

347 ma.kr., par af
234 ma.kr. lausafjareignir
(52% af innlanum vidskiptavina)

Lan til vidskiptavina
66% af heildar eignum

5,4% aukning fra
arslokum 2016

Adrar eignirt ————— 34
Oefnisleggar eignir 13
Handbeert fé 121

Fjarmalagerningar

Lan til ldnastofnana _____

B

= [btdaldn einstaklinga

= Onnur lan einstaklinga

m Lan til fyrirteekja

1. Adrar eignir eru fjarfestingareignir, eignarhlutir i hlutdeildarfélogum, skatteign og adrar eignir

Arion banki
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Lan til vioskiptavina

Fjarhaedir i milljordum kréna

Gott jafnveegi milli 1ana til einstaklinga og fyrirtaekja

* Lan til vidskiptavina hafa

aukist um 5,4% fra aramotum
» fbudalan jukust um 6% pratt
fyrir samkeppni fra lifeyrissjodum
« Utlan til fyrirtaekja jukust um
6% frd aramétum

* GO0 dreifing milli atvinnu-

greina i utlanum til fyrirtaekja

¢ Hlutafall vandraedalana
heldur afram ad laekka

¢ Lansloford voru 92 ma.kr. i
lok timabilsins. A3 steerstum
hluta fyrirtaeki

23

2013 2014 2015 2016

B Fyrirtaeki

Lan til vidskiptavina Lan til vidskiptavina (%)

751

M Einstaklingar
M Fasteigna- og byggingastarfsemi
M Fiskveidar og vinnsla

Heildsala og smasala

M Fjarmala- og tryggingastarfsemi

B Annad

Vandradalan (%)

30.09.2017 2013 2014 2015 2016

30.09.2017

M Einst.ibGdaldan M Einst. 6nnur lan

B Lan i yfir 90 daga vanskilum ® Onnur vandraedalan

Arion banki
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Efnahagsreikningur — skuldir og eigio fé

Vel heppnadar alpjodlegar skuldabréfautgafur — sterk eiginfjarstada

* Aukning i innldnum a
vidskiptabankasvidi
* Vel heppnadar alpjodlegar

skuldabréfadtgafur & fyrstu
niu manudum arsins

* Sterk lausafjar- og
eiginfjarstada

24

30.09.2017
1.145 ma.kr.

Fjarhaedir i milljordum kréna

31.12.2016
1.036 ma.kr.

Eigid fé
Eiginfjarpattur 1: 26,6%
Vogunar hlutfall: 16,6%

Lantaka

ISK 174 ma.kr.

EUR 164 ma.kr.
Adrir gjaldmidlar 62
ma.kr.

Innlan

Obundin 71%

Allt ad 3 man. 17%
Meira en 3 man. 12%

8.3% aukning fra
arslokum 2016

Eigiofe—

Adrar skuldirl———

4%
m Sértryggd skuldabréf
= Utgefin skuldabréf
= Annad

Innlan vid lanastofnanir og Si

= Einstaklingar

= Lif.sj6dir oginnlendar
fjdrm.st.

m Fyrirtaeki og adrir

1. Adrar skuldir eru fjarskuldir @ gangvirdi, skattskuldir og adrar skuldir

70
400

Arion banki
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Fjarmognun

Fjarhaedir i milljordum kréna

Hagstaedur endurgreidsluferill 8 langtimafjarmognun — Kauppingsbréf ad fullu greitt

[ juni gaf bankinn at nytt 3
ara skuldabréf ad fjarhaed 300
m. evra eda 37 ma.kr. & kjiérum
sem jafngilda 0,88% yfir
millibankavoxtum

* Bankinn greiddi lokagreidslu
747 m. USD EMTN skulda-
bréfsins sem gefid var at til
Kauppings i byrjun ars 2016

* [ januar gaf bankinn ut 200
millj. evra til vidbdtar vid
utgafuna fra pvi i desember
2016. Heildar fjarhaed ut-
gafunnar er 500 millj. evra eda
u.p.b. 60 ma.kr.

* Bankinn gaf Ut sértryggd
skuldabréf ad fjarhed 19,1
ma.kr. @ timabilinu og minni

utgafur a alpjédlegum
morkudum, samtals 19,6
ma.kr.

25

Fjdrmognun

854

2013 2014 2015 2016 30.09.2017

N Innldn W Sértryggd skuldabréf M Onnurlantaka M Vikjandi ldn

Endurgreidsluferill langtima fjarmoégnunar

101,6

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 >2027
W Sértryggd skuldabréf M Utgefin skuldabréf M Onnur lan / vixlattgafa

Lanshafismat - S&P (25 oktober 2017)

* ®
Utgefin skuldabréf BBB+ A
Skammtimaskuldir A-2 A-1
Horfur Stodugar  Stodugar
Arion banki
- fyrir fromtidina



Jakvaed verdproun a eftirmarkadi

Munur a avoxtunarkrofu bréfa Arion banka og storu norraenu bankanna hefur minnkad verulega

Utgafa i evrum — Vaxtaalag yfir millibankavéxtum

300
250
200
150
100
50
D 2
Sep-16 Nov-16 Jan-17 Mar-17 May-17 Jul-17 Sep-17
—ARION 06/2020 —ARION 04/2019
ARION 12/2021 ——NORDEA 02/2021
—Danske Bank 05/2021 —SEB 02/2021
—Handelsbanken 10/2021 —DNB 02/2021

Arion banki
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Eigio fé

Aframhaldandi sterk eiginfjarstada

* Sterk eiginfjarstada vegna
gdédrar ardsemi a undan-
fornum drum

» Ahzettuvegnar eignir eru
68,4% og eru reiknadar 34
grundvelli stadaladferdar

* Innstaedur bankans hja
Sedlabanka islands  jukust
verulega a timabilinu.
Vogunarhlutfall og hlutfall
ahaettuveginna eigna laekka af
peim s6kum

* Eiginfjarpattur 2 i lok
timabilsins var einungis

almenn nidurfaersla & Gtldnum
bankans

27

2013

Fjarhaedir i milljordum kréna

Eiginfjarhlutfall (%) Vogunarhlutfall (%)

18,0
145 15,4 16,7 16,7
2013 2014 2015 2016 30.09.2017

Ahzettuvegnar eignir / heildareignir (%)

768 7as 90 g,

2014 2015 2016 30.09.2017 2013 2014 2015 2016 30.09.2017
M Eiginfjarpattur 1 M Eiginfjarpattur 2
- fyrir framtidina



Eigio fé

Eiginfjaruppbygging og -krofur (%)

M Almennt eigid fé
pattar 1

Vidbotar eigid fé
pattar 1

M Eiginfjarpattur 2

M Stod 1
M Stod 2R

M Eiginfjaraukar

B Innri varddarauki

Eiginfjargrunnur
30.09.2017

Eiginfjarkrafa Hagstaed CRDIV

samsetning

eiginfjar
e Eiginfjdratreikningar bankans byggja a islenskum l6gum og reglum, en
evrépskar eiginfjarreglur (CRD IV/CRR) hafa nylega verid teknar upp i heild sinni
hér a landi fyrir utan akvaedi um laegri eiginfjarbindingu fyrir litil og medalstor

fyrirtaeki. Bankinn beitir stadaladferdum i Gtreikningi @ ahaettugrunni

28

« A 4F 2017 munu samanlagdar kréfur um eiginfjarauka vera 8,4%
midad vid nuverandi dhaettusnid bankans

* Nidurstada konnunar- og matsferlis FME (e. SREP), m.v. st6du
bankans 31. desember 2016, leidir af sér 20,1% heildar-
eiginfjarkrofu, ad medtdldum fullinnleiddum eiginfjaraukum

* AJ teknu tilliti til 1,5% innri varddarauka nam umfram eigid fé
bankans um 43 mo.kr. pann 30. september 2017

Eiginfjaraukar fyrir kerfislega mikilveega
fjdrmalastofnanir aislandi (%)
8,50 8,75

7,50

6,75

3,00

1.6.2016

1.1.2017

1.3.2017 1.11.2017
B Verndunarauki

m Kerfisdhaettuauki*

W Auki fyrir kerfislega mikilv. fjmst.
m Sveiflujéfnunarauki*

* paer prosentur sem eru notadar fyrir kerfisdhaettu- og
sveiflujofnunarauka eru akvardadar med pvi ad reikna vegid
medaltal samsvarandi eiginfjarauka i hverju landi, par sem
vigtin dkvardast af hlutfalli utlanadhaettu ahaettugrunns
bankans gagnvart tilsvarandi landi

Arion banki
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Sj 6 6 St rey m i Fjarhaedir i milljordum kréna

Handbaert fé haekkar einkum vegna nyrrar l[antéku

186

__(6) |

[ (8) |
35
124 (34) 23

Handbzertfé  Innheimtar Greidd Utlan til Innlan Lantaka Adrar Handbzert fé
31.12.2016 vaxtatekjur vaxtagjold  vidskiptavina breytingar 30.09.2017

+ Utlan jukust & pridja arsfjordungi

* Ny fjarmognun er fyrst og fremst lantaka en innlan jukust lika a@ timabilinu

Arion banki
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Horft til framtidar

Arion banki starfar i godu og vaxandi hagkerfi

Voxtur a lanasafni verdur i takt vido undirliggjandi
voxt i efnahagslifinu

Ahersla verdur a stafraenar lausnir til ad baeta pjonustu
vid vioskiptavini og laekka kostnad

Bankinn mun skoda hagraedingu a eigin fé, med
arogreidslum eda kaupum a eigin bréfum

io“: %rifon banki
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Helstu kennitolur — arsfjordoungslegur samanburdur

Ardsemi eiginfjar (%) Kostnadarhlutfall (%) Vaxtamunur (%) Vandraedalan* (%)
66,4
57,6
42,6
3,1 31
14,2 14,4 ’ 2,7
32 2,0
IIIIlIIIl | T T ey
-0,2
3F-15 3F-16 3F-17  3F-15 3F-16 3F-17  3F-15 3F-16 3F-17  3F-15 3F-16 3F-17
Hlutfall ldna & méti innlanum (%) Hlutfall eiginfjarpattar A (%) Lausafjarhlutfall (LCR) (%) Heildar nidurfaerd lan / Heildar lan (%)

An lana sem fjarmognud eru med sértryggdum
skuldabréfum

25,5 26,6

4,4 36

2,1

3F-15 3F-16 3F-17  3F-15 3F-16 3F-17 3F-15 3F-16 3F-17 3F-15 3F-16 3F-17

* Vandraedalan (lan i yfir 90 daga vanskilum en ekki nidurfeerd + lan med sértaekri nidurfaerslu) sem hlutfall af dtlanum til vidskiptavina

32 Arion banki
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Helstu kennitolur — arlegur samanburdur

Ardsemi eiginfjar (%)

28,1

2013 2014 2015 2016 9M 17

Verdtryggingarjéfnudur
(ma.kr.)

116 124

95

2013 2014 2015 2016 30.09.2017

33

Kostnadarhlutfall (%)

56,9 57,2 55,3
49,8

2013 2014 2015 2016 9M 17

Gjaldeyriséjéfnudur (ma.kr.)

32 32

19
4._-_._;_;

2013 2014 2015 2016 30.09.2017

2013

Vaxtamunur (%)

2014

2015

2016 9M 17

Ahzttuvegnar eignir / heildareignir (%)

2013

74,5

2014

79,9

2015

72,7 634

2016 30.09.2017

Arion banki
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Proun lykil maelikvarda

9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

10,0
9,0
8,0
7,0
6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0

34

Hreinar vaxtatekjur

1F 2F 3F

H2013 H2014 E2015 E2016 H2017

4F

Rekstrarkostnadur

1F 2F 3F 4F

H2013 W2014 ®2015 ®2016 M 2017

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

(5,0)

Hreinar péknanatekjur

Fjarhaedir i milljordum kréna

1F 2F 3F 4F

H2013 H2014 E2015 E2016 H2017

Hagnadur timabilsins

1F 2F 3F

H2013 W2014 ®2015 ®2016 M 2017

4F

Arion banki
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Lykiltolur

Rekstur

Hreinar vaxtatekjur
Hreinar poknanatekjur
Rekstrartekjur
Rekstrarkostnadur
Hagnadur

Ardsemi eigin fjar
Vaxtamunur

Ardsemi eigna
Kostnadarhlutfall

Kostnadur/heildareignir

Efnahagur
Heildareignir

Utlan til vidskiptavina
ibudalén
Vandradaldn
Ahzettuvegnareignir /
heildareignir
Eiginfjarpattur 1
Vogunarhlutfall
Lausafjarhlutfall

Lan moti innldnum

35

9 man. '17

22.570
10.703
38.684
21.380
10.353
6,3%
2,9%
1,2%
55,3%
2,6%

1.144.852
750.947
318.403

1,4%

68,4%
26,6%
16,7%
228,6%
168,4%

9man.'l16 9 man.'15

22.057 20.287
10.213 10.727
39.648 50.112
22.331 19.073
17.262 25.394
11,2% 19,8%
3,1% 3,0%
2,2% 3,5%
56,3% 38,1%
2,9% 2,6%
1.038.479 1.009.475
715.907 678.807
294.954 285.357
2,0% 3,2%
73,2% 73,3%
25,5% 22,2%
17,4% -
194,1% 145,0%
165,7% 134,9%

9man.'l14 9 man.'13

18.309 18.313
10.119 8.284
37.996 31.349
18.368 17.946
22.634 10.130
19,9% 10,0%
2,9% 2,9%
3,2% 1,5%
48,3% 57,2%
2,6% 2,6%
942.172 936.944
652.598 576.204
266.062 190.008
4,6% 8,2%
77,4% 73,7%
21,1% 19,5%
137,1% -
135,2% 122,1%

3F 2017

7.250
3.865
11.352
7.540
(112)
-0,2%
2,7%
0,0%
66,4%
-0,1%

1.144.853
750.947
318.403

1,4%

68,4%
26,6%
16,7%
228,6%
168,4%

2F 2017

8.160
3.508
14.819
5.784
7.113
13,0%
3,1%
2,6%
39,0%
0,0%

1.126.411
733.649
309.339

1,3%

67,0%
27,8%
17,4%
266,2%
167,7%

1F 2017

7.160
3.330
12.513
8.056
3.352
6,3%
2,8%
1,2%
64,4%
0,0%

1.119.648
720.198
302.679

1,5%

66,4%
27,3%
17,0%
163,5%
151,4%

4F 2016

7.842
3.764
13.790
8.209
4.477
8,6%
3,2%
1,7%
59,5%
0,0%

1.036.024
712.422
298.971

1,6%

72,7%
26,5%
18,0%
171,3%
172,9%

X
X

Fjarhadir i milljonum kréna

3F 2016

7.431
3.467
12.465
7.175
7.503
14,4%
3,1%
2,9%
57,6%
0,0%

1.038.479
715.907
294.954

2,0%

73,2%
25,5%
17,4%
194,1%
165,7%

Arion banki
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REi k n u 6 a fko m a Fjarhaedir i milljonum kréna

Utreikningur & nidurfaerslu hefur mest ahrif 4 afkomu

9 man. '17 Breyting Reiknad Helstu breytingar:

Hreinar vaxtatekjur 22.570 10 22.580 ; ) ’ o

, ) _ 1) Vaxtatekjur fra doétturfélogum i otengdri
Hreinar poknanatekjur 10.703 0 10.703 ] ) ) ]

] y ) starfsemi teknar Ut og vaxtatekjur reiknadar
Hreinar fjarmunatekjur 2.471 0 2471 i ) . o )

) ) ) a bokfaert verd annarra eigna i otengdri
Hreinar tekjur af tryggingum 1.769 0 1.769 )

. ) starfsemi
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga (917) 0 (917)
Adrar rekstrartekjur 2.088 0 2.088 2) Bakfeersla & 060rum rekstrarkostnadi ad
Rekstrartekjur 38.684 10 38.694 fjarhaed 2.669 m.kr. vegna bakfzaerdrar
Laun og launatengd gjold (12.624) 0 (12.624) skuldar vid Tryggingasjod innstedueigenda
Annar rekstrarkostnadur (8.756) (1.707) (10.463) og fjarfesta. Kostnadur vegna seérfraedi-
Bankaskattur (2.388) 0 (2.388) pjonustu og reiknadur kostnadur vid
Hrein virdisbreyting (1.262) (1.921) (3.183) Otengda starfsemi
Hagnadur fyrir skatta 13.654 (3.618) 10.036 3) Oll hrein virdisbreyting utlana feerd ut og
Tekjuskattur (3.917) 939 (2.978) 0,58% virdisryrnun reiknud a heildaruatlan til
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 616 0 616 vidskiptavina
Hagnadur 10.353 (2.679) 7.674 . o )
4) Tekjuskattsahrif @ reiknadar breytingar
Ardsemi eigin fjar 6,3% 4,8%
Kostnadarhlutfall 55,3% 59,7%
Vaxtamunur a vaxtaberandi eignir 2,9% 3,0%
Arion banki
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Vi 6 S ki pta ba n ka SVi 6 Fjarhadir i milljonum kréna

Jakvaed proun i kjarnastarfsemi vidskiptabankasvids

« Vidskiptabankasvid veitir margvislega bjénustu, p.m.t. Rekstrarreikningur og lykilmzelikvardar:

innldn og atldn, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, IM 2017 9M 2016 Breyt.

. ; o o . o . Hreinar vaxtatekjur .........ccooooiieiiiiiiinn, 11.818 11.444 3%
tryggingar, verdbréf og sjodi. Fagfjarfestingarsjodur Arion Hreinar pdknanatekjur .......ccccceovevvveereeennnns 3.406 2.528 35%
banka hf. er hluti af vidskiptabankasvidi AGFAE LEKJUP +rrrvreeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeene 14 16 (13%)
e Til 28 na fram hamarks skilvirkni er Gtibtum samstadunnar Rekstrartekjur ........cccceeeirrinnereennncccciennennennee 15.257 14.075 8%

o » . Rekstrarkostnadur .......cceeeeeeeeeeeeiiiieveeivinnnn. (3.319) (4.577) (27%)
skipt i fimm klasa og njéta smaerri dtiblin par med hags af Hrein virdisbreyting .......ccccoovviieiiiiiiiiiennennns 1.206 5.250 -
styrk steerri eininga innan hvers klasa HagNaBur fyrir SKAta .....vversveeeseeressessesenne 13.144 14748  (11%)

* Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 24 utibu og
30.09.2017 31.12.2016 Breyt.

afgreidslur vidsvegar um landid, eru yfir 100.000

Utlan til vidskiptavina .......c.ccveeeveveeereeeennnnn. 477.494  460.420 4%
Innldn fra vidskiptavinum ...................ooeeee. 307.552 295.628 1%
Hlutdeild i rekstrartekjum (%) Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 65.640  70.861 (7%)

* Hreinar vaxtatekjur haekka litillega pratt fyrir mikla samkeppni

Mikill voxtur i hreinum pdknanatekjum milli ara
* Hreinar vaxtatekjur eru u.p.b. 80% af tekjum svidsins

e Bakfaersla @ skuld vid Tryggingasjéd innsteedueigenda og fjarfesta ad
fiarhaed 1.733 m.kr. hefur mikil ahrif a rekstrarkostnad
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Fyrirtaekjasvio

Fjarhaedir i milljonum kréna

Hardandi samkeppni a fyrirtaekjamarkadi prystir @ vaxtamun

* Fyrirteekjasvid veitir steerri fyrirtaeekjum landsins alhlida
fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjéna peirra
porfum hverju sinni

* Svifdid pjonustar fyrirteeki landsins med lausnir & svidi
fjarmognunar, innlana, greidslumidlunar og virdisaukandi
rafraennar pjénustu

Hlutdeild i rekstrartekjum (%)
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Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:
9M 2017 9M 2016 Breyt.

Hreinar vaxtatekjur .......ccccovvvvviviiciiieeeeeen, 4.777 4.915 (3%)
Hreinar péknanatekjur ........cccceeeeeeeiiiiiinnn, 771 739 4%
AGrartekjur ..o 1.091 69  1.481%
Rekstrartekjur ......c.ceerveeecirreeeciirieecenneee. 6.639 5.723 16%
Rekstrarkostnadur .......ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeiininnnn, (239) (451) (47%)
Hrein virdisbreyting .........ccooovvviiiiieeeneeeen. (2.436) 60 (4.160%)
Hagnadur fyrir skatta .......cccceeeeeeccciieinnnneneee 3.964 5.332 (26%)

30.09.2017 31.12.2016 Breyt.

Utlan til vidskiptavina ......ccceeveeeveeeeeeeeennnn. 247.306 242.634 2%
Innlan fra vidskiptavinum ..........cccvvvvnennnn. 23.287 12.223 91%
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 56.533 56.441 0%

* Hreinar poknanatekjur laekka vegna faerri nyrra Utldna a timabilinu
* Neikvaed virdisbreyting vegna lana til United Silicon

* Bakfaersla & skuld vid Tryggingasjod innstaedueigenda og fjarfesta
ad fjarhaed 198 m.kr. hefur umtalsverd ahrif 8 rekstrarkostnad
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E ig n a Sty'ri ng Fjarhadir i milljonum kréna

Staersta eignastyring a islandi

- Skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjonustu, Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:

fjarfestingarpjonustu og rekstur lifeyrissjéda. Afkoma Stefnis IM2017 - 9M 2016 Breyt.

h Alfstaott SiG3astyri fvrirteki t f Hreinar vaxtateKjur.........ccccooeevveevienivnnnnnnnnn. 399 415 (4%)
v ?em ?r 23 ,s‘ae >J00asTyringartyrirteskl, er settiram sem — reinar péknanatekjur .......cceeevviiiiieieeeens 2.643 2.864 (8%)
hluti af eignastyringu AGTAT tEKJUP v 17 1 42%
H [+)

- Adalsdluadili sjoda Stefnis Rekstrartekjur ........cccceeerrereereeencccciinnnneennnns 3.180 3.205 (1%)
Rekstrarkostnadur ..........cccceeeeeeeeeeeeeeeieieeennn, (753) (1.039) (28%)

e Annast sOlu a|bjéé|egra sjéaa Hagnadur fyrir skatta .......cccceeeeeececcienrnneennnes 2.427 2.165 12%
* Styring a eftirlaunasjodum 30.09.2017 31.12.2016  Breyt.
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 4.693 5.730 (18%)

Eignir i StYringuU ...eeeeeeeeeeeiiiieceee e 1.029.267 1.026.295 0%

Hlutdeild i rekstrartekjum (%)

* Hreinar pdknanatekjur eru um 90% af tekjum eignastyringar

* Breyting & markadsumhverfi er helsta asteeda laekkunar hreinna
pdknanatekna milli ara

* Bakfzaersla a skuld vid Tryggingasjdd innstaedueigenda og fjarfesta
ad fjarhaed 360 m.kr. hefur talsverd ahrif a rekstrarkostnad
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Fjarfestingarbankasvio

Aframhaldandi dhersla @ hreinar péknanatekjur

* Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirtaekjarddgjof,

markadsvidskipti og greiningardeild

* Fyrirtaekjaradgjof veitir radgjof vid kaup og sélu fyrirtaekja
og steerri fjarhagsdkvardanir sem fyrirtaeki og fjarfestar standa
frammi fyrir

* Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir
hond bankans

* Greiningardeildin fjallar um islenskt efnahagslif og

fjarmalamarkadi

Hlutdeild i rekstrartekjum (%)
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Fjarhaedir i milljonum kréna

Rekstrarreikningur og lykilmaelikvardar:

oM 2017 9M 2016 Breyt.
Hreinar vaxtatekjur ........ccoooooviiiiiiiiiiinn, 182 1.031 (82%)
Hreinar poknanatekjur .........cccceeeeeeeeeeennnnn, 928 1.072 (13%)
Hreinar fjarmunatekjur .............cooovvvvvninnnn. (59) (103) (43%)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga........... 0 613 (100%)
ABrar tekjur ..oooeveeiiceeeee e 0 321 (100%)
Rekstrartekjur .......cccceeerrreeeerneencccccrnnnnneennnes 1.051 2.934 (64%)
Rekstrarkostnadur ........ccceeeeeeeeeieiiieiiiinnnnnn. (558) (747) (25%)
Hrein virdisbreyting .........cccvviiiiieeennne, (18) 1.601 (101%)
Hagnadur fyrir skatta .......cccccceeeeeeeeernenennennnes 475 3.788 (87%)

30.09.2017 31.12.2016  Breyt.
Heildar eignir........veeeeeeeiiiiiiiiiceeeen, 16.344 18.723 (13%)
Uthlutad eigid fé i lok timabilis ................... 1.300 3.900 (67%)

* Hreinar pdknanatekjur eru helstu tekjur svidsins

* Leekkun a rekstrartekjum fra 9M 2016 einkum vegna laekkunar 3
vaxtaberandi eignum og flutningi eigna til skrifstofu bankastjéra i byrjun
annars arsfjéroungs 2016
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Fyrirvari

* Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki a&tlud sem grundvollur fyrir akvordunum mattakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega méttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangar.

* Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

* Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, daetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum évissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

* Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnsegjandi og peir skulu ekki bera skadabotadbyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakvaemar, éareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

* Mbottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

* Med moéttdku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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